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摘要 

【行情复盘】 
除最远月合约微涨之外，周一其他七大合约均震荡下挫。主力合约

EC2607报收于3762.5点，按收盘价日环比下跌1.23%；次主力合

约EC2608报收于2800.5点，按收盘价日环比下跌0.53%；最近月

合约EC2606报收于3155.5点，按收盘价日环比下跌0.14%；最远

月合约EC2703报收于1542点，按收盘价日环比上涨0.29%。八大

合约成交量合计2.63万手，成交金额合计42.64亿元。 

【重要资讯】 

1、6月22日SCFIS（上海→欧洲）录得3009点，周环比上涨6.6%

；TCI（天津→欧洲）录得$3344.56/TEU和$5452/FEU，日环比上

涨6.81%和6.98%。7月上半月报价（$/FEU）：OCEAN联盟（达

飞轮船6078-6128、中远海运6025、长荣海运6590、东方海外70

00），GEMINI联盟（马士基5350、赫伯罗特6500），PREMIER

联盟（海洋网联6008、韩新航运6220、阳明海运5850）、地中海

航运7540。7月下半月（$/FEU）：海洋网联6008、达飞轮船654

3。 

2、上周中国港口集装箱吞吐量录得685.4万TEU，周环比上涨2.5

%。 

3、5月英国零售销售指数录得108.8，环比增长0.9%。 

4、在Week26-30全球三大东西干线航线中，预计将停航31个航线

班次，取消率4%。其中，跨太平洋东向、亚洲至北欧/地中海、跨

大西洋三大航线停航分别占比55%、29%、16%。 

5、伊朗公布美伊日内瓦首轮谈判主要内容：（1）建立一个名为“

冲突降级小组”的监督机制，包括巴嫩地区停火。（2）建立一条

霍尔木兹海峡沟通热线。（3）成立三个工作组，分别负责核问题

、伊朗制裁问题以及监督机制，并将在谅解备忘录第13条开始执行

后开始工作。第13条内容包括：全面停火（尤其是黎巴嫩战线）、

解除海上封锁、解冻伊朗被冻结资产，以及对伊朗石油、石化产品

签发豁免等。在此之前，伊朗不会进入最终阶段谈判。（4）伊朗

与卡塔尔方面还签署了一份关于解冻伊朗资产执行机制的谅解备忘

录。（5）根据美伊谅解备忘录第10条，美国财政部海外资产控制

办公室已签发为期60天的伊朗石油、石化及相关产品制裁豁免文件

。这意味着伊朗可正式向客户出售石油，并通过中央银行的官方机

制接收相关款项。 

【市场逻辑】 
行情回顾：上周日美伊谈判一度破裂，特朗普威胁对伊朗发动袭击

，伊朗声称关闭霍尔木兹海峡，导致周一开盘小幅高开。随后美伊

宣布签订初步协议，地缘溢价大幅回吐。 

后市展望：本期SCFIS涨幅不及预期，或导致EC2606和相邻合约E

C2607估值下修。6月下旬爆舱，班轮公司继续挺价7月上半月。在
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红海危机爆发的随后两年中，2024年夏日旺季拐点发生于7月22日

（7月第三周、7月倒数第二期SCFIS），2025年夏日旺季拐点发生

于7月14日（7月第二周、7月倒数第三期SCFIS）。今年是红海危

机爆发后的第三年，欧线旺季前置会透支未来货源，美加墨世界杯

发运潮进入尾声引发运力外溢，不过欧美可能会发起新一轮贸易战

或引发阶段性关税抢运。预计今年夏日旺季拐点可能出现于7月中

旬前后，Week28-29即期运价仍有进一步上涨的趋势，冲击马士基

$6000/FEU和达飞轮船$6200/FEU涨价函高度。各大船东可能将继

续宣涨7月下半月，这极有可能是夏日旺季的最后一轮宣涨，但是

此时即期市场很有可能已经出现拐点，并不看好涨价落地成色。美

伊开启和谈，将令风险溢价回吐，不过需要警惕以色列搅局和美伊

互不信任引发的局势反复。 
【交易策略】 

SCFIS涨幅不及预期，美伊会谈前景多变，周二可以考虑逢高沽空E

C2606-2607或“空EC2607、多EC2608”反套。主力合约EC260

7支撑位3600-3650点，压力位3900-3950点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货八大合约交易情况 

合约 EC2606 EC2607 EC2608 EC2609 EC2610 EC2611 EC2612 EC2703 

收盘价（点） 3155.5 3762.5 2800.5 1829.0 1590.0 1770.0 1941.5 1542.0 

结算价（点） 3158.5 3773.0 2838.0 1858.0 1621.5 1772.0 1967.5 1543.0 

涨跌幅（%）（收盘价
） -0.14 -1.23 -0.53 -2.76 -3.08 -1.12 -1.45 0.29 

涨跌幅（%）（结算价
） -0.14 0.35 1.79 -2.76 -0.34 -1.17 -0.56 0.42 

   最高价（点） 3163.5 3899.0 2938.0 1958.0 1693.0 1778.0 2033.0 1568.0 

   最低价（点） 3152.0 3701.0 2760.0 1806.0 1582.0 1768.5 1928.5 1524.0 

单边成交量（手） 165 15340 7565 377 2703 6 136 35 

单边成交额（万元） 2606 289396 107352 3502 21919 53 1338 270.0 

单边持仓量（手） 3209 23440 15076 1374 10652 17 699 374 

日振幅（%） 0.36 5.20 6.32 8.08 6.77 0.53 5.30 2.86 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI天津-欧洲基本港 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 7333579 

2 马士基航运 4709894 

3 达飞轮船 4349157 

4 中远海运 3608855 

5 赫伯罗特 2384470 

6 海洋网联 2159154 

7 长荣海运 2006343 

8 韩新航运 1033593 

9 阳明海运 740200 

10 以星航运 699650 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 
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1 地中海航运 2193232 

2 达飞轮船 1796029 

3 中远海运 1670284 

4 马士基 1190181 

5 长荣海运 885016 

6 海洋网联 635781 

7 赫伯罗特 476780 

8 韩新航运 216842 

9 阳明海运 205960 

10 以星商船 189736 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

 
 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：集装箱船舶绕航红海情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 

图6：集装箱船舶通航霍尔木兹海峡情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 
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图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：Wind, 方正中期研究院 
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