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摘要 

【行情复盘】 

除最近月合约之外，周一其他合约全线下挫。主力合约EC2607报

收于3845点，按收盘价日环比下跌2.18%；次主力合约EC2608报

收于2915点，按收盘价日环比下跌2.18%；最近月合约EC2606报

收于3139点，按收盘价日环比上涨0.34%；最远月合约EC2703报

收于1594.5点，按收盘价日环比下跌5.26%。八大合约成交量合计

4.43万手，成交金额合计72.14亿元。 

【重要资讯】 

1、6月15日SCFIS（上海→欧洲）录得2821.72点，周环比上涨12.

8%；TCI（天津→欧洲）录得$2992.11/TEU和$4924.78/FEU，日

环比上涨3.67%和5.44%。6月下旬线下报价中枢略高于$5000/FE

U。7月上半月报价（$/FEU）：达飞轮船6178-6344、中远海运6

025、赫伯罗特6500、海洋网联6008。 

2、美伊将在多哈举行筹备性会谈，敲定技术框架，为周五签署铺

路。巴基斯坦将主办在日内瓦举行的美伊谅解备忘录签字仪式。以

色列声称美伊协议危害全世界，并无限期驻留黎巴嫩。 

3、未来五周（6月15日至7月19日），东西向主干航线预计将有34

班航次停航，取消率约为5%。 

跨太平洋东向、亚欧/地中海、跨大西洋三大航线占比分别为50%

、35%、15%。 

【市场逻辑】 
行情回顾：上周日傍晚美伊相继公布将于本周五在瑞士日内瓦签订

谅解备忘录，霍尔木兹海峡也将逐步解禁通航，中东地缘骤然降温

，周一期市放量暴跌。待情绪宣泄过后，市场认为即期市场依然坚

挺，两大近月合约EC2606-2607被错杀，因此筑底反弹，其他中远

月合约继续低位徘徊。 

后市展望：周一盘后SCFIS涨幅超预期，将推升EC2606和相邻合约

EC2607估值水平。6月下半月货源良好，多家班轮公司已经爆舱，

马士基爆舱情况已经延续至7月初，因此相对较为看好马士基$600

0/FEU和达飞轮船$6200/FEU涨价函的兑现率；地中海航运$7500

/FEU涨价函过高，参考意义并不大。预计各大船东将继续宣涨7月

下半月，这极有可能是夏日旺季的最后一轮宣涨，相对合理的宣涨

幅度或达到$6500-7000/FEU。实际落地成色有待检验，美加墨世

界杯发运潮即将进入尾声，运力外溢可能影响7月下半月欧线涨价

落地。美伊谅解备忘录有望在本周五签订，霍尔木兹海峡即将开放

，风险溢价回吐，需要警惕以色列搅局以及美国在世界杯结束后再

袭伊朗。不过，即便谅解备忘录顺利签订，伊朗仍需排除航道水雷

，船东需要观察安全性后才会逐步复航霍尔木兹海峡、红海和苏伊

士运河，因此今年夏日旺季亚欧班轮将继续绕航好望角。中长期来

看，欧美即将开启大规模贸易战，欧洲央行开启近三年来首轮加息

，均不利于包括欧元区在内世界经贸发展，世界银行已下调包括欧
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元区在内的2026年全球经济增速预期，不过近期可能引发阶段性抢

运。 
【交易策略】 

SCFIS涨幅超预期，地缘趋向缓和，周一可以考虑逢高沽空或“多E

C2606-2607、空EC2609-2703”正套。主力合约EC2607支撑位3

700-3750点，压力位4100-4150点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货八大合约交易情况 

合约 EC2606 EC2607 EC2608 EC2609 EC2610 EC2611 EC2612 EC2703 

收盘价（点） 3139.0 3845.0 2915.0 1893.0 1640.0 1918.5 2048.0 1594.5 

结算价（点） 3130.0 3780.5 2896.5 1881.0 1613.5 1909.5 2036.5 1561.5 

涨跌幅（%）（收盘价
） 0.34 -2.18 -9.05 -8.33 -6.71 -6.91 -7.75 -5.26 

涨跌幅（%）（结算价
） 0.34 -3.26 -9.39 -8.33 -8.12 -7.35 -7.83 -7.22 

   最高价（点） 3146.0 3888.0 3083.0 1979.5 1688.0 1958.0 2114.0 1632.0 

   最低价（点） 3110.0 3683.0 2756.0 1803.0 1556.0 1881.5 2002.0 1502.0 

单边成交量（手） 227 26904 10785 622 5461 6 226 107 

单边成交额（万元） 3553 508571 156194 5850 44070 57 2302 835.4 

单边持仓量（手） 3766 26086 14430 1323 10956 14 594 325 

日振幅（%） 1.15 5.22 10.20 8.55 7.51 3.71 5.05 7.72 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI天津-欧洲基本港 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 7338072 

2 马士基航运 4723999 

3 达飞轮船 4328209 

4 中远海运 3587717 

5 赫伯罗特 2384470 

6 海洋网联 2159154 

7 长荣海运 1989787 

8 韩新航运 1033593 

9 阳明海运 740200 

10 以星航运 699650 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 
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1 地中海航运 2193232 

2 达飞轮船 1816765 

3 中远海运 1670284 

4 马士基 1196096 

5 长荣海运 891972 

6 海洋网联 635781 

7 赫伯罗特 476780 

8 韩新航运 216842 

9 阳明海运 205960 

10 以星商船 189736 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

 
 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：集装箱船舶绕航红海情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 

图6：集装箱船舶通航霍尔木兹海峡情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 
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第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 
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资料来源：Wind, 方正中期研究院 
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