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摘要 

【行情复盘】 

周三近涨远跌。主力合约EC2607报收于3972点，按收盘价日环比

上涨0.3%；次主力合约EC2608报收于3202点，按收盘价日环比上

涨1.3%；最近月合约EC2606报收于3141点，按收盘价日环比上涨

0.05%；最远月合约EC2703报收于1665点，按收盘价日环比下跌3

.31%。八大合约成交量合计3.36万手，成交金额合计57.1亿元。 

【重要资讯】 

1、6月10日TCI（天津→欧洲）录得$2769.44/TEU和$4487.22/F

EU，日环比持平。OCEAN联盟（达飞轮船4786-4966、中远海运

4725、长荣海运5560、东方海外5249-6045）；GEMINI联盟（马

士基4300-5100、赫伯罗特5000-5500），PREMIER联盟（海洋

网联5306、韩新航运4928、阳明海运5000），地中海航运5640-

5840。7月上旬报价（$/FEU）：赫伯罗特6560、海洋网联6006

。达飞轮船发布7月上半月涨价函至$6300/FEU。 

2、5月中国PPI同比增长3.9%，高于前值2.8和预期2.53%。 

3、伊朗：美国持续违反停火协议，损害外交进程，需要重新评估

与美国的谈判。 
【市场逻辑】 

行情回顾：马士基Week26开舱价$4900-5100/FEU，高于$4800/

FEU涨价函，这在以往宣涨中极为罕见，同时发布涨价函从6月29

日起$6000/FEU，因此周三四大近月合约EC2606-2609均小幅收

涨。虽然美伊以之间爆发小规模冲突，但巴基斯坦和特朗普均声称

有望在未来一周达成协议，四大远月合约EC2610-2703除EC1989.

5微涨之外，其他三大合约均下挫。 

后市展望：当前货源良好，马士基已经爆舱至7月初，因此较为看

好马士基$6000/FEU和达飞轮船$6200/FEU涨价函的兑现率。预计

各大船东可能继续宣涨7月下半月，宣涨幅度或至$6500-7000/FE

U。需要关注美加墨世界杯发运潮即将进入尾声，运力外溢至欧线

，影响7月下半月涨价落地成色。特朗普政府可能从国家形象、赛

事举办精力、国际舆论、本土安全、压低美债收益率等多方面考量

，并不希望在本土举办的世界杯期间发动大规模战争，更倾向于采

取和谈方式缓解矛盾，世界杯期间中东地缘局势相对可控。但是，

双方存在根本性分歧，想要在短期内签订协议的难度较高，需要警

惕世界杯结束后特朗普政府可能对于伊朗发动军事行动。目前来看

，今年旺季亚欧航线班轮肯定会继续绕航好望角，今年底前全面复

航同样不容乐观。欧美即将开启大规模贸易战，虽然短期可能引发

阶段性抢运，但长远来看利空包括中国在内的世界贸易和经济。 

【交易策略】 
达飞轮船发布涨价函，中东局势前景多变，周四可以考虑回调做多

，旺季时期回调做多的收益风险比高于摸高沽空。主力合约EC260

7支撑位3800-3850点，压力位4200-4250点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货八大合约交易情况 

合约 EC2606 EC2607 EC2608 EC2609 EC2610 EC2611 EC2612 EC2703 

收盘价（点） 3141.0 3972.0 3202.0 2067.0 1768.0 1989.5 2219.0 1665.0 

结算价（点） 3150.5 3977.5 3230.0 2095.5 1803.0 2020.5 2215.5 1722.0 

涨跌幅（%）（收盘价
） 0.05 0.30 1.30 0.07 -2.91 0.05 -0.27 -3.31 

涨跌幅（%）（结算价
） 0.05 2.80 4.90 0.07 0.87 1.63 1.65 2.87 

   最高价（点） 3173.0 4069.0 3315.0 2174.0 1903.0 2052.0 2256.0 1768.0 

   最低价（点） 3133.0 3893.0 3155.0 2041.0 1755.0 1989.5 2183.5 1665.0 

单边成交量（手） 415 18911 8236 673 5207 2 94 31 

单边成交额（万元） 6538 376135 133032 7053 46949 20 1041 267.0 

单边持仓量（手） 4183 24542 14350 1228 12501 18 578 284 

日振幅（%） 1.27 4.44 5.06 6.44 8.13 3.14 3.26 5.98 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 

 
     

 



 

第3页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图2：TCI天津-欧洲基本港 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 7339100 

2 马士基航运 4695083 

3 达飞轮船 4331112 

4 中远海运 3610585 

5 赫伯罗特 2384470 

6 海洋网联 2154426 

7 长荣海运 1989787 

8 韩新航运 1038321 

9 阳明海运 740200 

10 以星航运 699650 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 
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1 地中海航运 2193232 

2 达飞轮船 1814984 

3 中远海运 1673600 

4 马士基 1196096 

5 长荣海运 891972 

6 海洋网联 635781 

7 赫伯罗特 476780 

8 韩新航运 216842 

9 阳明海运 205960 

10 以星商船 189736 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

 
 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：集装箱船舶绕航红海情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 

图6：集装箱船舶通航霍尔木兹海峡情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 
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第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：Wind, 方正中期研究院 
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