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摘要 

【行情复盘】 

周四全线震荡上扬。主力合约EC2606报收于3029.5点，按收盘价

日环比上涨1.19%；次主力合约移仓至EC2607，报收于3386.5点

，按收盘价日环比上涨3.15%；最远月合约EC2703报收于1707点

，按收盘价日环比上涨2.83%。八大合约成交量合计2.72万手，成

交金额合计38.57亿元。 

【重要资讯】 

1、5月28日TCI（天津→欧洲）录得$2206/TEU和$3679.67/FEU

，日环比上涨0.76%和1.22%。马士基发布5月下半月涨价函至$30

55/TEU和$4700/FEU。 

2、欧盟拟于今年7月1日实施新钢铁关税政策，中国商务部正与欧

盟开展谈判，期待达成双赢结果。同时，中美两国原则同意在贸易

理事会项下讨论同等规模产品对等降税框架安排，规模各为300亿

美元或更多，中美经贸团队将商定具体安排并尽快推动实施。 
【市场逻辑】 
行情回顾：周四开盘后涨幅远不及预期，一方面美伊局势整体趋向

缓和，另一方面地中海航运6月上半月线上开舱价达到$4700/FEU

，但线下报价仅$4000/FEU，导致最近月合约EC2606一度下跌。

随后伊朗突然报复美国军事基地，同时达飞轮船大幅宣涨5月下半

月地中海及其他航线，市场看好不久也会出欧线涨价函，期市随后

显著推涨。目前市场博弈重心逐步趋向7月，因此次主力合约从EC

2610移仓至EC2607，同时EC2606即将进入交割月，出现大幅减仓

。 

后市展望：马士基发布6月下半月涨价函至$4700/FEU，鉴于6月旺

季舱位供给相对偏少，预计兑现成色较高，其他班轮公司也极有可

能积极响应马士基涨价。随着旺季已至，班轮公司很有可能会为7

月至8月上半月继续发布1-2轮涨价函或高额附加费，预计宣涨高度

可能达到$5500-6500/FEU。美伊延长停火期，但双方在霍尔木兹

海峡管辖权、资产解封、核问题等多个方面仍存在重大分歧，因此

短期达成协议的可能性并不高，未来仍存在较大变数，警惕风险溢

价回归。需要指出的是，即便美伊近期能够签订和约，伊朗清除海

峡水雷就需耗时1个月左右，随后船东还需观望和评估安全性，再

决定逐步复航霍尔木兹海峡、红海和苏伊士运河，基本可以断定今

年旺季亚欧航线班轮将继续绕航好望角。 

【交易策略】 
马士基发布涨价函，美伊局势多变，周五可以考虑逢低做多。主力

合约EC2606支撑位2850-2900点，压力位3150-3200点。 

 



 

第1页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

目录 
 

第一部分盘面情况.................................................................................................................................... 2 

第二部分现货市场.................................................................................................................................... 2 

第三部分运力规模.................................................................................................................................... 3 

第四部分苏伊士运河通航情况 .................................................................................................................. 4 

第五部分船舶燃料油情况 ......................................................................................................................... 5 

第六部分人民币兑美元汇率...................................................................................................................... 5 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 ............................................................................................. 5 

  



 

第2页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

 

第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货八大合约交易情况 

合约 EC2606 EC2607 EC2608 EC2609 EC2610 EC2611 EC2612 EC2703 

收盘价（点） 3029.5 3386.5 2905.5 2168.0 1986.0 2000.0 2270.0 1707.0 

结算价（点） 2997.5 3354.5 2862.5 2131.5 1952.0 2000.0 2240.5 1686.0 

涨跌幅（%）（收盘价
） 1.19 3.15 4.78 4.94 3.98 1.01 2.62 2.83 

涨跌幅（%）（结算价
） 

1.19 2.82 3.92 4.94 3.14 0.83 1.82 1.69 

   最高价（点） 3077.5 3425.5 2943.0 2192.5 1988.0 2000.0 2270.0 1707.0 

   最低价（点） 2944.5 3250.0 2792.0 2066.0 1908.5 2000.0 2220.0 1660.0 

单边成交量（手） 12032 9227 4224 375 4901 1 30 30 

单边成交额（万元） 180358 154773 60466 3997 47836 10 336 253.0 

单边持仓量（手） 14125 12716 8449 719 12522 8 483 212 

日振幅（%） 4.44 5.35 5.45 6.12 4.16 0.00 2.26 2.83 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI天津-欧洲基本港 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 7331532 

2 马士基航运 4681124 

3 达飞轮船 4327751 

4 中远海运 3598469 

5 赫伯罗特 2399165 

6 海洋网联 2140494 

7 长荣海运 1989787 

8 韩新航运 1029773 

9 阳明海运 740200 

10 以星航运 698354 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 
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1 地中海航运 2141532 

2 达飞轮船 1766984 

3 中远海运 1689736 

4 马士基 1206052 

5 长荣海运 891972 

6 海洋网联 649713 

7 赫伯罗特 476780 

8 韩新航运 225390 

9 阳明海运 205960 

10 以星商船 189736 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

 
 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：集装箱船舶绕航红海情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 

图6：集装箱船舶通航霍尔木兹海峡情况 
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资料来源：调度宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 
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图9：宏观日历 

 
资料来源：Wind, 方正中期研究院 
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