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摘要 

【行情复盘】 

周四先抑后扬，整体宽幅下挫。主力合约EC2606报收于2306.5点

，按收盘价日环比下跌3.58%；次主力合约EC2610报收于1620.4

点，按收盘价日环比下跌3.43%；最近月合约EC2605报收于1793.

8点，按收盘价日环比下跌0.29%；最远月合约EC2703报收于150

6点，按收盘价日环比下跌3.31%。八大合约成交量合计2.15万手，

成交金额合计32.82亿元。 

【重要资讯】 

1、5月7日TCI（天津→欧洲）录得$1657/TEU和$2714.78/FEU，

相比节前上涨1.07%和1.12%。5月下半月报价：地中海航运$2940

/FEU，马士基$2900-3050/FEU，达飞轮船、赫伯罗特、长荣海运

、海洋网联、韩新航运、阳明海运、东方海外报价$3500/FEU左右

。 

2、4月全球供应链压力指数录得1.82，连续三个月上升，创2022

年8月以来新高。 

3、4月上海港集装箱吞吐量录得485.3万TEU，同比增长7.8%。 

4、5月7日特朗普要求伊朗尽快作出回应，但伊朗尚未答复。美国

能源部长赖特表示美国将在霍尔木兹海峡实现交通畅通。无论伊朗

协议是否达成，都会实现自由流动。 
【市场逻辑】 
行情回顾：周三晚上特朗普宣称美伊即将接近签订停火备忘录，同

时伊朗发布允许商船通航霍尔木兹海峡的消息，导致周四低开低走

，主力合约一度跌至2228点。随后市场恐慌情绪逐步收敛，认为美

伊在核心关键问题（如拆除核设施和移交核材料）仍存重大分歧，

未必能迅速达成协议，下午阳明海运放出5月下半月$3500/FEU的

报价函，令期市部分收复开盘后的失地。 

后市展望：先看即期市场，虽然班轮公司放出5月下半月$3000/FE

U甚至$3500/FEU报价，但是即期市场相对一般，仅能小幅兑现。

不过，即便如此，班轮公司大概率还会继续在6-8月旺季时期发布

涨价函，试图进一步挺价。需关注地缘冲突引发的欧洲通胀反弹、

消费信心下降以及经济降速问题，这些都将削减今年中欧贸易和旺

季货源，进而影响涨价落地成色。再看中东地缘，紧张局势逐步趋

缓，但仍有个别核心问题存在重大分歧，需要慎防事态反复。 

【交易策略】 
涨价落地待观察，中东前景多变，周五可以考虑区间交易。主力合

约EC2606支撑位2150-2200点，压力位2550-2600点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货八大合约交易情况 

合约 EC2605 EC2606 EC2607 EC2608 EC2609 EC2610 EC2612 EC2703 

收盘价（点） 1793.8 2306.5 2569.9 2340.1 1755.1 1620.4 1866.1 1506.0 

结算价（点） 1793.4 2290.8 2549.3 2329.7 1767.8 1627.1 1859.8 1524.4 

涨跌幅（%）（收盘价
） 

-0.29 -3.58 -2.47 -2.50 -3.62 -3.43 -0.86 -3.31 

涨跌幅（%）（结算价
） 0.35 -3.58 -0.97 -1.45 -3.62 -2.58 -1.36 -1.13 

   最高价（点） 1810.0 2395.0 2612.2 2389.9 1829.9 1676.0 1888.0 1531.5 

   最低价（点） 1782.2 2228.0 2515.0 2295.1 1730.3 1595.4 1846.0 1506.0 

单边成交量（手） 250 17268 659 697 91 2462 75 12 

单边成交额（万元） 2242 197794 8400 8119 804 20031 697 91.5 

单边持仓量（手） 979 17940 1896 2548 442 7081 494 132 

日振幅（%） 1.55 6.98 3.69 3.95 5.47 4.80 2.23 1.64 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI天津-欧洲基本港 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 7319500 

2 马士基航运 4656245 

3 达飞轮船 4289338 

4 中远海运 3595507 

5 赫伯罗特 2399165 

6 海洋网联 2134872 

7 长荣海运 1989787 

8 韩新航运 1029773 

9 阳明海运 741908 

10 以星航运 698205 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 
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1 地中海航运 2151832 

2 达飞轮船 1786974 

3 中远海运 1686560 

4 马士基 1215068 

5 长荣海运 891972 

6 海洋网联 562196 

7 赫伯罗特 491026 

8 韩新航运 225390 

9 阳明海运 205960 

10 以星商船 189328 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

 
 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：集装箱船舶绕航红海情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 

图6：集装箱船舶通航霍尔木兹海峡情况 
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资料来源：调度宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：Wind, 方正中期研究院 
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