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摘要 

【行情复盘】 

周二涨跌互现，整体上涨。主力合约EC2606报收于2226.3点，按

收盘价日环比上涨0.33%；次主力合约EC2610报收于1603.4点，

按收盘价日环比下跌0.21%；最近月合约EC2605报收于1784.8点

，按收盘价日环比上涨0.71%；新挂牌合约EC2703报收于1525点

，相比挂牌价下跌0.89%。八大合约成交量合计1.7万手，成交金额

合计18.53亿元。 

【重要资讯】 

1、4月28日TCI（天津→欧洲）录得$1633.89/TEU和$2673.67/F

EU，日环比持平。马士基AE1航线Week20开舱价$1700/FEU、$

2400/FEU、$2500/40HC，与上周持平。 

2、Week19-27上海→欧洲航线已确定舱位配置分别录得24.3、24

.7、26.2、26.1、25.7、21.7、25.2、31、16.7万TEU。Week22

、Week24、Week25、Week27待定舱位规模约1.8、3.8、1.8、7

万TEU。 

【市场逻辑】 

行情回顾：地中海航运发布5月上半月$4500/FEU涨价函，推动开

盘后上涨。随后市场担忧这只是船东以涨止跌的手段，担忧下半月

仍有继续降价风险，期市回吐涨幅后日内出现跌幅。下午马士基W

eek20开舱价止跌，避免了下半月下跌的情况，期市最终收涨。 

后市展望：从需求端来看，欧洲贸易商可能因地缘局势继续提前进

口备货，亚欧运输旺季延续前置。5月上半月货量一般，未来或将

逐步增加。贝森特威胁可能会在7月初将关税恢复至以往水平，或

引发6月提前发运。不过，地缘冲突引发欧洲通胀反弹且消费信心

下降，欧盟以援俄为由制裁中国个别企业，都将影响中欧贸易和旺

季货源。从供给端来看，5-6月舱位配置相对适中。Gemini联盟和

地中海航运先后发布5月$3500/FEU和$4500/FEU的涨价函，更多

是表明挺价的态度，实际无法完全落地，马士基Week20仅$2400/

FEU。随着旺季前置，个别班轮公司可能继续会在6-8月每月发布1

-2次涨价函。目前看好旺季运价将逐步上涨，不过期市已经提前计

价部分涨价，进一步上涨动力有限，需要更强力即期市场或地缘局

势紧张作为支撑。美伊处于不战不和的僵持状态，目前尚未确定第

二轮直接会谈的时间。伊朗一直要求将黎巴嫩停火纳入整个中东停

火谈判中，但以色列国防部长突然叫嚣与黎巴嫩冲突会持续整个20

26年，对于美伊最终达成停火协定形成新的阻碍。目前基本可以断

定班轮无法在上半年复航苏伊士运河，年底能否全面复航同样不容

乐观。 
【交易策略】 

宣涨落地一般，中东局势难缓和，周三可以考虑回调做多或“空EC

2605、多EC2606”反套。主力合约EC2606支撑位1950-2000点
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，压力位2300-2350点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货八大合约交易情况 

合约 EC2605 EC2606 EC2607 EC2608 EC2609 EC2610 EC2612 EC2703 

收盘价（点） 1784.8 2226.3 2455.4 2292.0 1750.0 1603.4 1833.0 1525.0 

结算价（点） 1779.7 2227.7 2453.7 2297.5 1754.6 1619.9 1842.0 1521.4 

涨跌幅（%）（收盘价
） 0.71 0.33 1.05 0.35 0.06 -0.21 0.83 -0.89 

涨跌幅（%）（结算价
） 

0.28 0.33 1.26 0.76 0.06 1.00 1.49 0.22 

   最高价（点） 1785.5 2277.0 2477.1 2325.0 1776.6 1638.5 1861.0 1545.0 

   最低价（点） 1770.2 2184.0 2432.1 2274.0 1740.0 1602.0 1814.2 1502.0 

单边成交量（手） 304 14198 582 542 52 1289 17 7 

单边成交额（万元） 2705 158151 7140 6226 456 10440 157 53.2 

单边持仓量（手） 1159 17232 1556 2432 429 6736 487 114 

日振幅（%） 0.86 4.19 1.85 2.23 2.09 2.27 2.57 2.79 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI天津-欧洲基本港 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 7318632 

2 马士基航运 4637472 

3 达飞轮船 4276142 

4 中远海运 3595562 

5 赫伯罗特 2400946 

6 海洋网联 2134872 

7 长荣海运 1973231 

8 韩新航运 1021225 

9 阳明海运 738968 

10 以星航运 698205 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 
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1 地中海航运 2151832 

2 达飞轮船 1803110 

3 中远海运 1510960 

4 马士基 1220983 

5 长荣海运 908528 

6 海洋网联 562196 

7 赫伯罗特 491026 

8 韩新航运 234260 

9 阳明海运 205960 

10 以星商船 189328 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

 
 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：集装箱船舶绕航红海情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 

图6：集装箱船舶通航霍尔木兹海峡情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 
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第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 
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图9：宏观日历 

 
资料来源：Wind, 方正中期研究院 
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