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摘要 

【行情复盘】 

周一涨跌互现，整体下挫。主力合约EC2606报收于2103.2点，按

收盘价日环比下跌1.36%；次主力合约EC2610报收于1567点，按

收盘价日环比下跌0.65%；最近月合约EC2604报收于1638.4点，

按收盘价日环比上涨0.33%；最远月合约EC2612报收于1793点，

按收盘价日环比上涨0.69%。八大合约成交量合计1.74万手，成交

金额合计18.11亿元。 

【重要资讯】 

1、4月20日SCFIS（上海→欧洲）录得1610.42点，周环比下跌6.

8%；TCI（天津→欧洲）录得$1645/TEU和$2679.22/FEU，日环

比下跌1.46%和1.23%。赫伯罗特发布涨价函，宣布从5月15日起

将远东→北欧航线提涨至$2300/TEU、$3500/FEU。 

2、Week18-27上海→欧洲航线已确定舱位配置规模分别录得32.1

、21.5、24.2、27.9、26.7、27.2、23.2、26.2、25.8、20.9万TE

U，待定运力规模预计分别约0、1.8、0、4.2、3.7、1.8、7.5、2

、3、2.7万TEU。 

3、3月马来西亚出口贸易额录得1487.52亿吉特林，同比和环比分

别增长8.3%和13.6%。 

4、伊朗伊斯兰议会国家安全和外交政策委员会主席易卜拉欣·阿齐

兹对该媒体表示，伊朗已决定继续与美国进行谈判，但这“并不意

味着不惜一切代价进行谈判”，也不意味着接受“对方采取的任何

做法”。 

【市场逻辑】 

行情回顾：虽然赫伯罗特发布5月下半月涨价函，但是即期市场疲

软，市场并不看好涨价落地成色，同时地缘局势依然焦灼，难以提

供更多溢价，周一期市整体下挫。 

后市展望：5月初即期市场有望止跌。马士基和赫伯罗特先后发布

了5月第二周和下半月的$3500/FEU涨价函。鉴于班轮继续绕航，

欧洲贸易商可能继续提前进口备货，亚欧运输旺季延续前置，5月

之后货量或将逐步增加，其他班轮公司可能跟随Gemini联盟宣涨5

月。同时，贝森特威胁可能会在7月初将关税恢复至以往水平，引

发5-6月抢运预期，班轮公司存在继续宣涨6月的可能性。从供给端

来看，5-6月已确定运力规模相对适中，但待定航次规模庞大，带

来较大不确定性。目前相对看好5-6月即期市场能实现涨价部分落

地，不过期市已经提前计价，EC2605和EC2606周一收盘价折合约

$2600/FEU和$3100/FEU，继续上涨动力有限，需要等待更强有力

的即期市场或地缘局势再度升级。美伊停火截止日期是在周二晚上

，在此之前美伊将开启新一轮谈判，将令盘面承压。不过，双方诉

求差异较大，需要防范地缘局势复燃引发的市场情绪反复。 
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【交易策略】 

Gemini联盟宣涨，中东局势前景多变，周一可以考虑回调后试多。

主力合约EC2606支撑位1900-1950点，压力位2300-2350点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货八大合约交易情况 

合约 EC2604 EC2605 EC2606 EC2607 EC2608 EC2609 EC2610 EC2612 

收盘价（点） 1638.4 1771.4 2103.2 2370.0 2219.5 1700.8 1567.0 1793.0 

结算价（点） 1634.8 1784.5 2114.4 2379.2 2224.3 1706.6 1562.8 1787.2 

涨跌幅（%）（收盘
价） 0.33 -0.76 -1.36 0.00 -1.29 -0.16 -0.65 0.69 

涨跌幅（%）（结算
价） 0.12 0.33 -1.36 1.05 0.52 -0.16 0.31 0.59 

   最高价（点） 1638.5 1804.7 2178.6 2404.9 2285.0 1718.5 1584.0 1799.9 

   最低价（点） 1630.3 1770.0 2066.6 2360.0 2194.6 1690.5 1545.7 1766.1 

单边成交量（手） 68 261 15313 266 365 22 1099 34 

单边成交额（万元） 556 2329 161896 3164 4059 188 8588 304 

单边持仓量（手） 2112 1377 16666 1048 2114 425 6675 489 

日振幅（%） 0.50 1.94 5.25 1.89 4.02 1.64 2.43 1.90 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI天津-欧洲基本港 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 7303009 

2 马士基航运 4649212 

3 达飞轮船 4266573 

4 中远海运 3594506 

5 赫伯罗特 2393869 

6 海洋网联 2131240 

7 长荣海运 1973231 

8 韩新航运 1025953 

9 阳明海运 738968 

10 以星航运 698205 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 
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1 地中海航运 2151832 

2 达飞轮船 1816898 

3 中远海运 1400560 

4 马士基 1206197 

5 长荣海运 908528 

6 海洋网联 562264 

7 赫伯罗特 491026 

8 韩新航运 234260 

9 阳明海运 205960 

10 以星商船 189328 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

 
 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：集装箱船舶绕航红海情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 

图6：集装箱船舶通航霍尔木兹海峡情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 
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第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 
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图9：宏观日历 

 
资料来源：Wind, 方正中期研究院 
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