
 

 

期货研究院             橡胶产业链日度策略报告   

农产品团队 

作者： 辛旋 

从业资格证号： F3064981 

投资咨询证号： Z0016876 

联系方式： -- 

  

投资咨询业务资格：京证监许可【2012】75号 

成文时间：2025年07月28日星期一 
 

 

 
更多精彩内容请关注方正中期官方微信 

摘要 

 

天然橡胶： 
【市场逻辑】 

青岛港口总库存自6月中旬以来持续累库，本周期延续此前趋势。

保税库依旧保持降库，海外产区受台风降雨扰动，到港船货入库环

比减少；一般贸易库存延续累库，上周末受宏观情绪及地缘消息影

响胶价大幅拉升，高价之下企业谨慎观望，以消化库存为主，等待

胶价回调采购。当前去库节奏偏慢，但降雨扰动下原料价格依旧坚

挺，海南地区胶水收购价格大幅上涨。泰柬此前发生交火推升泰国

东北部地区胶农避险情绪，但目前双方回应较为克制，正开展停火

谈判，地缘情绪也有所缓和。短线盘面受商品市场回调及地缘冲突

趋缓影响，期价高位回落，短线或进入震荡盘整。但三季度天气扰

动下期价仍有望走强，可关注回调后的低多机会。 
【交易策略】 
受商品市场回调及地缘冲突趋缓影响，期价高位回落，短线震荡盘

整。操作上可关注回调后的低多机会。RU主力支撑位14500-1460

0，压力位主力15500-15600；NR支撑位12500-12600，压力位1

3200-13300。 

 

 

 

 

合成橡胶： 
【市场逻辑】 

宏观情绪走弱，商品市场集体回调，且天然橡胶走跌，带动合成橡

胶期价回调。丁二烯方面，竞拍货源多数流拍，价格走弱后市场交

投氛围也未见改善，等跌情绪较浓，下游心态谨慎观望，市场行情

重心下移。合成橡胶自身基本面上，供应面检修装置重启预计增量

，需求端下游开工率恢复性提升，全钢胎表现尚可。合成橡胶炒作

氛围退潮，期价短线回落。 

【交易策略】 

合成橡胶炒作氛围退潮，期价短线回落。操作上建议暂时观望。BR

主力合约支撑位11700-11800，压力位12400-12500。 
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第一部分橡胶品种观点总结 

表1：橡胶期货策略推荐（参考） 

品种  参考策略 主要逻辑 支撑区间 压力区间 行情研判 

橡胶 回调逢低做多 
商品市场回调及地缘冲突趋缓影响

，期价高位回落。但原料价格走强
，可等待回调做多机会 

14500-14600 

 
15500-15600 

震荡偏强 

 

20号胶 回调逢低做多 
泰柬边境冲突趋缓，宏观及商品情

绪降温，短线价格回落 12500-12600 13200-13300 震荡偏强 

合成橡胶 观望 
宏观及商品情绪降温，短线价格回

落；基本面供应端面临增量 
11700-11800 12400-12500 区间震荡 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 
   

第二部分重要资讯 

【泰国柬埔寨冲突最新动态】财联社7月28日电，据CCTV国际时讯，应东盟轮值主席马来西亚的邀请，柬埔

寨首相洪玛奈和泰国代理总理普坦今天（7月28日）下午在马来西亚吉隆坡举行特别会议，商讨边境局势。

这是自7月24日柬泰边境发生冲突以来，双方领导人首次面对面直接对话。会议开始前，双方都强调，谈判

重点在于双方应立即停火。 

【国内原料价格走强】海南产区仍有降水扰动，局部地区割胶作业开展受限，岛内原料整体增量节奏偏缓

，为保证自身生产需求，部分加工厂对原料加价抢收情绪不减，进而继续推涨原料收购价格，国营原料胶

水收购价格参考16000元/吨，较上一工作日上涨1100。云南产区降雨影响，胶水较少，收购价格保持坚挺

。听闻目前胶水进干胶厂价格13.4-14元/公斤，胶水进浓乳厂价格14-14.3元/公斤，胶块价格13-13.5元/

公斤,均与前一日持平。 

【青岛地区延续累库】据隆众资讯统计，截至2025年7月27日青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量64.0

4万吨，环比上期增加0.6万吨，增幅0.91%。保税区库存7.58万吨，降幅2.70%;一般贸易库存56.46万吨，

增幅1.42%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率减少0.38个百分点:出库率增加0.63个百分点;一般贸易仓库

入库率增加1.67个百分点，出库率增加0.14个百分点。 

 

第三部分期货市场行情回顾 

一、期货行情回顾 

表2：板块各品种日度波动情况 

品种  收盘价  日涨跌幅（%） 日涨跌  成交量  持仓量  

橡胶主连 15065 -2.52 -390 425885 119335 

20号胶主连 12810 -3.36 -445 157787 55287 

合成橡胶主连 11955 -2.96 -365 150860 45103 

新加坡TSR20主连 179 1.65 3 4119 12260 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

    商品市场集体回落，橡胶板块回调。RU主力合约收于15065（涨跌-390或-2.52%），站稳15000关口，2

0号胶主力合约收涨于12810元/吨（涨跌-445或-3.36%）；合成橡胶主力合约收于11955/吨（涨跌-365或-2

.96%）。 
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图1：收盘价:橡胶主连 图2：收盘价:20号胶主连 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图3：收盘价:新加坡标胶20号主连 图4：期货收盘价(连续):东京橡胶:RSS3 

  
资料来源：同花顺，方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图5：收盘价:合成橡胶主连 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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二、期货市场仓单情况 

    20号胶最新仓单量37599，同比变动-73.71%，处于历史低位；合成橡胶仓单仓单量10240，同比变动为-

45.91%，仓单风险相对可控。 

 

表3：橡胶品种仓单情况 

品种 仓单量 环比变化 同比变化 

橡胶 182020 0 -40660 

20号胶 37599 201 -105436 

合成橡胶 10240 400 -8690 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图6：注册仓单数量:橡胶指数 图7：注册仓单数量:20号胶指数 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图8：注册仓单数量:合成橡胶指数 图9：20号胶主力：虚实盘比 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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第四部分现货市场走势 

【国内原料价格走强】海南产区仍有降水扰动，局部地区割胶作业开展受限，岛内原料整体增量节奏偏缓

，为保证自身生产需求，部分加工厂对原料加价抢收情绪不减，进而继续推涨原料收购价格，国营原料胶

水收购价格参考16000元/吨，较上一工作日上涨1100。云南产区降雨影响，胶水较少，收购价格保持坚挺

。听闻目前胶水进干胶厂价格13.4-14元/公斤，胶水进浓乳厂价格14-14.3元/公斤，胶块价格13-13.5元/

公斤,均与前一日持平。 

【丁二烯现货行情回调】截至收盘后，山东鲁中地区丁二烯主流送到价格在9500元/吨左右，环比-225。江

苏江阴丁二烯出罐自提价格参考9300-9400元/吨左右，环比-200。 

【顺丁橡胶价格大幅下调】周一顺丁橡胶主流供应商下调出厂价格，中石化化销华北BR9000价格12100元/

吨，较前一交易日下调300元/吨。 

表4：现货价格波动汇总表 

品种 现货价格 环比变化 同比变化 

天然橡胶（元/吨） 15125 -109 1086 

云南胶水（元/吨） 14200 300 1000 

泰国合艾胶水（泰铢/公斤） 55 0 -8 

泰国合艾杯胶（泰铢/公斤） 50 0 -4 

青岛保税区泰国20号标胶（美元/
吨） 1820 -50 135 

丁二烯橡胶：浙江传化（元/） 15370 0 490 

顺丁橡胶：现货价（元/） 12200 60 -2940 

丁二烯（元/吨） 9533 133 -3579 

资料来源：同花顺，隆众资讯，方正中期研究院 

 

图10：现货价:天然橡胶 图11：云南胶水价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图12：泰国20#标胶青岛保税区主流价 图13：泰国合艾胶水价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图14：现货价:顺丁橡胶 图15：现货价:丁二烯 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 
 
 
 
 

第五部分基差价差情况 

表5：基差及跨品种价差数据 

期货 价差类型 现值 环比 同比 

RU主力基差 基差 60 12 386 

NR主力基差 基差 1640 210 -260 

BR主力基差 基差 -215 -70 -720 

泰混-RU 非标基差 -735 -90 -645 

SVR3L-RU 非标基差 -335 -190 -485 

RU-NR 跨品种价差 2255 -10 -60 

全乳-泰混 深浅色胶价差 350 100 735 

RU-BR 跨品种价差 3110 -60 3400 
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资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图16：基差:橡胶主连 图17：20号胶主连基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图18：泰混-RU主力 图19：3L胶-RU主连 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图20：收盘价：RU-NR价差 图21：全乳胶-泰混 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图22：基差:合成橡胶主连 图23：RU-BR价差 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 
 
 

第六部分月间价差情况 

表6：板块月间价差情况 

品种 价差 当前值 环比变化 同比变化 预判 推荐策略 

橡胶 9-1 -780 -15 395 区间震荡 观望 

20号胶 8-9 -70 -20 -70 区间震荡 观望 

合成橡胶 8-9 -35 -5 -145 区间震荡 观望 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图24：橡胶期货5-9价差 图25：橡胶：9-1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图26：20号胶：7-8价差 图27：20号胶：8-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图28：合成橡胶：7-8价差 图29：合成橡胶：8-9合约价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

 
 

第七部分产业供需库存情况 

  据隆众资讯统计，截至2025年7月27日青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量64.04万吨，环比上期增

加0.6万吨，增幅0.91%。保税区库存7.58万吨，降幅2.70%;一般贸易库存56.46万吨，增幅1.42%。青岛天

然橡胶样本保税仓库入库率减少0.38个百分点:出库率增加0.63个百分点;一般贸易仓库入库率增加1.67个

百分点，出库率增加0.14个百分点。 
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图30：ANRPC成员国整体供需情况 图31：天然及合成橡胶(包括胶乳):进口数量:当月同比  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图32：中国汽车产量:当月同比 图33：国内半钢胎及全钢胎开工率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图34：全钢胎库存天数 图35：产能利用率:丁二烯:当周值 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图36：中国天然橡胶社会库存 图37：天然橡胶青岛库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图38：库存:20号胶:总计 图39：顺丁橡胶周度库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图40：天胶期权成交持仓情况 图41：天胶期权认沽认购比 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图42：合成橡胶期权成交持仓情况 图43：合成橡胶期权认沽认购比 

  
资料来源：同花顺，方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图44：橡胶期权60天历史波动率 图45：橡胶期权加权隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图46：合成橡胶期权60天历史波动率 图47：合成橡胶期权加权隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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