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摘要 

【行情复盘】 

周一六大合约涨跌互现。主力合约EC2510报收于1502.8点，按收

盘价日环比下跌1.62%；次主力合约EC2512报收于1737.8点，按

收盘价日环比上涨1.02%；最近月合约EC2508报收于2183.2点，

按收盘价日环比下跌1.33%；最远月合约EC2606报收于1493.6点

，按收盘价日环比下跌1.61%。六大合约成交量合计7.08万手，成

交金额合计54.26亿元。 

【重要资讯】 

1、7月28日SCFIS（上海→欧洲）录得2316.56点，周环比下跌3.

5%。达飞轮船分别下调8月上半月和下半月报价$200/FEU和$100

/FEU至$3545/FEU和$4045/FEU。 

2、第31-35周（7月28日至8月31日）期间，东西四大主干航线原

计划713条航次中的48条已被宣布停航。其中，50%发生在跨太平

洋东行航线，33%在亚洲-北欧和地中海航线，17%在跨大西洋西

行航线。在这五周期间，预计93%的航次将按计划开航。 

3、当地时间7月27日，胡塞武装发表声明称将升级其海上封锁行动

，并展开第四阶段海上封锁。胡塞武装表示将对所有同以色列港口

有合作的航运公司的所有船只进行袭击，无论地点和该船国籍。胡

塞武装警告所有航运公司在该声明发出后，应立即停止同以色列的

航运合作，否则相关公司的所有船只无论在什么地方航行，都有可

能遭到胡塞武装的导弹或无人机袭击。 

4、上半年中国工业企业利润累计同比下降1.8%，低于前值-1.1%

。 

【市场逻辑】 

行情回顾：多家班轮公司下调8月报价，令市场降低了对于两大近

月合约EC2508/10的估值水平。胡塞武装宣布加强海上封锁，红海

危机预期延长，令EC2512-2604三大远月合约上涨。 

后市展望：8-9月供需两端均存在较强的不确定性。从需求端来看

，中美正在瑞典开启第三轮谈判，谈判的焦点将包括24%对等关税

豁免期、稀土和关键技术的相互开放程度、20%芬太尼等不平等关

税撤销等议题。周五还将迎来美国向全球对等关税起征日期，届时

特朗普是直接一刀切征税还是继续延长豁免期或下调关税税率存在

较强不确定性，对于集运期市影响显著。从供给端来看，7月底至8

月已确定的舱位配置规模周均为29.3万TEU，9月已确定的舱位配置

规模周均为26.7万TEU，另有诸多待定航次可供班轮公司调节运力

。加沙和谈无果，胡塞武装放言升级海上封锁，预计红海危机今年

底前难以结束，甚至延续至明年上半年。 

【交易策略】 
即期报价松动，关税和地缘存在较强不确定性，周二可以考虑区间

交易。主力合约EC2510支撑位1400-1450点，压力位1550-1600

点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情况 

2025-07-28六大合约交易情况 

合约 EC2508 EC2510 EC2512 EC2602 EC2604 EC2606 

收盘价（点） 2183.2 1502.8 1737.8 1541.0 1370.0 1493.6 

结算价（点） 2188.7 1486.3 1722.3 1528.7 1363.0 1490.7 

涨跌幅（%）（收盘价） -1.33 -1.62 1.02 1.46 0.61 -1.61 

涨跌幅（%）（结算价） -0.64 -2.91 -0.49 -0.36 -1.01 -1.61 

   最高价（点） 2218.8 1522.0 1772.0 1569.1 1404.0 1520.0 

   最低价（点） 2168.1 1405.0 1639.5 1458.0 1305.0 1443.0 

单边成交量（手） 2525 56014 6830 2813 2340 323 

单边成交额（万元） 27633 416289 58817 21502 15947 2408 

单边持仓量（手） 7369 50694 8599 4456 5242 832 

日振幅（%） 2.29 7.66 7.70 7.31 7.27 5.07 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6732771 

2 马士基航运 4579904 

3 达飞轮船 4011897 

4 中远海运 3425492 

5 赫伯罗特 2423979 

6 海洋网联 2101136 

7 长荣海运 1842936 

8 韩新航运 931009 

9 以星航运 761715 

10 阳明海运 724815 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 
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1 地中海航运 2155325 

2 达飞轮船 1489480 

3 中远海运 1115856 

4 长荣海运 754659 

5 马士基 681400 

6 海洋网联 657342 

7 赫伯罗特 369806 

8 阳明海运 230500 

9 以星商船 145600 

10 韩新航运 60740 

资料来源：iFinD、方正中期研 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海集装箱船舶绕航情况 

 
资料来源：调度宝, 方正中期研究院 

第五部分船舶燃料油情况 

图6：新加坡IFO380 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图7：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图8：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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