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摘要 

【行情复盘】 

周二上午震荡偏强，下午直线拉升。主力合约EC2508报收于1904.

9点，按收盘价日环比上涨8.15%；次主力合约EC2510报收于138

3.8点，按收盘价日环比上涨3.35%；新挂牌合约EC2606报收于13

22.1点，相较于挂牌价日环比上涨13.1%。六大合约成交量合计9.

67万手，成交金额合计82.93亿元。 

【重要资讯】 

1、7月1日TCI（天津→欧洲）录得$2155.11/TEU、$3472.44/FE

U，日环比上涨1.65%和1.78%。达飞轮船将7月上半月报价提涨$1

00/FEU至$3545/FEU。 

2、7月1日以色列总理内塔尼亚胡称伊朗通过其核力量和导弹能力

对我们构成重大威胁。 

3、1-5月上海港累计集装箱吞吐量录得2236万TEU，同比增长7.2

%。 

4、上周中国港口集装箱吞吐量录得667.3万TEU，周环比减少0.7

%。 

5、5月欧元区HICP同比和环比分别增长2%和0.3%，高于前值1.9

%和0%。 

6、5月韩国出口贸易额录得598亿美元，同比和环比分别增长4.3%

和4.4%。 

【市场逻辑】 
行情回顾：贸易局势有所好转令周二开盘震荡偏强。午后期市大幅

拉涨，主要是两方面原因：其一，现货层面。市场传言马士基7月

第三周开舱价可能维持$2900/FEU不变，市场认为EC2508已大幅

贴水现货，随着班轮公司挺价，后期即期运价跌幅有限，因此出现

基差修复行情。其二，地缘方面。以色列总理内塔尼亚胡称伊朗通

过其核力量和导弹能力对我们构成重大威胁，市场担忧伊以冲突再

起。虽然伊以冲突不会直接影响亚欧航线集装箱航线运输，但会在

情绪层面产生较大影响。 

后市展望：影响7月集运期货走势的因素有很多，其中最重要的三

个因素分别为关税谈判、即期市场以及地缘局势。其一，关税谈判

。距离7月9日截止日已经愈发临近，中美关税谈判也进入深水区。

关税谈判不仅直接影响中美以及全球贸易格局，也会影响宏观情绪

。倘若美国能够免除或者延长豁免期，将会利多期市；倘若关税完

全落地，将利空期货。特朗普朝令夕改的秉性又进一步加剧市场不

确定性。从目前情况来看，特朗普的关税政策可能出现分化，会根

据与各大贸易伙伴的谈判情况，决定各自的关税政策。其二，即期

市场。进入旺季，班轮公司很有可能宣涨挺价，即便明知无法成型

，也有可能采取以涨止跌的定价策略，不过能否落地仍需关注届时

供求关系。从供给端来看，根据目前船期推测，8月周度舱位配置

规模将近30万TEU，旺季预期兑现存在一定难度。其三，地缘局势

。美以与伊朗之间存在因核武器谈判破裂再度出现交火的可能性，
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这样胡塞武装为了支援伊朗继续攻击西方国家红海商船。一旦中东

局势不稳，将延后班轮公司大规模复航苏伊士运河的预期。 
【交易策略】 

关税和即期不确定性强，周三多单可以考虑冲高止盈。主力合约EC

2508支撑位1800-1850点，压力位1950-2000点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情况 

2025-07-01六大合约交易

情况 
      

合约 EC2508 EC2510 EC2512 EC2602 EC2604 EC2606 

收盘价（点） 1904.9 1383.8 1538.0 1341.5 1187.8 1322.1 

结算价（点） 1852.6 1368.8 1526.5 1331.2 1175.5 1313.6 

涨跌幅（%）（收盘价） 8.15 3.35 2.53 2.58 1.54 -- 

涨跌幅（%）（结算价） 4.84 2.16 1.90 1.12 0.56 -- 

   最高价（点） 1923.9 1398.0 1564.7 1356.8 1192.0 1330.0 

   最低价（点） 1756.2 1333.7 1490.3 1305.5 1150.0 1293.4 

单边成交量（手） 68840 21666 3471 907 1402 393 

单边成交额（万元） 637690 148284 26494 6037 8241 2581 

单边持仓量（手） 40476 31506 6186 3888 5627 270 

日振幅（%） 9.52 4.80 4.96 3.92 3.59 -- 
资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6669413 

2 马士基航运 4585095 

3 达飞轮船 3988470 

4 中远海运 3416104 

5 赫伯罗特 2441770 

6 海洋网联 2085586 

7 长荣海运 1830721 

8 韩新航运 944539 

9 以星航运 761715 

10 阳明海运 724815 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2021286 

2 达飞轮船 1510664 

3 中远海运 1060856 

4 长荣海运 770031 

5 马士基 682496 

6 海洋网联 657342 

7 赫伯罗特 369806 

8 以星商船 145600 

9 阳明海运 101500 

10 韩新航运 60740 

资料来源：iFinD、方正中期研 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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