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摘要 

【重要资讯】 

1.当地时间7月1日，特朗普在社交平台“真实社交”上炮轰马斯克

，称后者获得的补贴可能比历史上任何人都多，如果没有补贴，他

可能得关门大吉，“返回南非老家”了。 

2.当地时间6月30日，美国总统特朗普签署行政令，终止对叙利亚

的制裁。该命令允许放宽对某些商品的出口管制，并取消对部分外

国向叙利亚提供援助的限制。同一天，一名以色列高级官员表示，

以色列和叙利亚正在就一项双边协议进行“高级别磋商”。另外，

叙利亚政权民航部门人士日前宣布，计划在首都大马士革和阿勒颇

等地修建数座新机场，恢复更多国际航线。而在几天之前，世界银

行批准提供1.46亿美元贷款以支持叙利亚电力恢复工作。 

3.6月30日消息，美国总统特朗普表示，美日贸易“不公平”，并

称可能会向日本发函，指出“日本不得不支付25%的汽车关税”。

与此同时，美日贸易谈判似乎已陷入停滞，负责谈判的日本经济再

生担当大臣赤泽亮正本周在华盛顿的第七轮部长级谈判未能取得突

破。 

4.克而瑞研究中心的数据显示，百强房企6月实现销售操盘金额338

9.6亿元，环比增长14.7%。其中，近六成百强房企单月销售业绩环

比增长。预计7月，新房成交绝对量或将延续低位波动，同比降幅

仍有进一步收窄的可能。 

 

焦煤： 
【市场逻辑】 
在复产预期下，焦煤震荡走弱。安全生产月内，煤矿安监加严，国

内产量小幅回落，且市场期盼已久的坑口库存拐点出现，但7月产

地煤炭产量会有恢复，增大价格压力；从需求端看，目前钢材正值

需求淡季，本周五大材产量增加，铁水产量虽小幅上行，但暂未传

导至焦煤端。焦煤期货在测试709低点后出现显著反弹，量价同时

提升，虽有效提振了市场信心，不改上方的需求压力。在基本面上

，本次上涨是供应收缩，库存下降后的估值修复，并不是需求带动

，向上驱动持续性不强，等待继续回调后逢低试多。 
【交易策略】 
安全生产月结束后有复产预期，供应压力再现，前期多单兑现利润

后，等待回调后逐步补回仓位。JM09合约关注790-800元/吨支撑

，上方关注870-880元/吨附近压力。 

 

焦炭： 

【市场逻辑】 
焦炭基本面略有好转，盘面受焦煤回调影响下跌。焦化厂前期因环

保因素限产等影响，焦炭产量略有下滑，由于安全生产月结束，后

期供应限制因素减少，焦炭产量有回升空间。下游需求尚可，铁水

产量维持在242万吨/天以上，钢厂在有利润情况下，开工回调有限

。焦炭成本支撑企稳，且自身供需存结构也在好转，关键点在于盘

面提前上涨，透支未来涨幅，现货端落地四轮提降，盘面已反映两
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轮提涨幅度，警惕后期基本面利好落地后，盘面走反向逻辑。虽从

长期视角看，焦炭估值处于低位，但短期反弹过高，且明显升水现

货的情况下，正套操作为宜。 
【交易策略】 

焦炭期货仍有升水，面临正套压力，期现维持正套策略，稳定获得

基差收益，焦炭可等待回调后再补回多头仓位。J2509合约关注12

50-1260元/吨附近支撑，上方关注1450-1460元/吨压力。 
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第一部分交易策略与期现行情 

表1：双焦交易策略参考 

品种  策略  下方支撑 上方压力 逻辑  

焦煤  
焦煤回调后可逢低多 

 
790-800 870-880 

安全生产月结束后有复产预

期，供应压力再现，前期多

单兑现利润后，等待回调后

逐步补回仓位。 

焦炭  焦炭回调后可逢低多 1250-1260 1450-1460 

焦炭期货仍有升水，面临正

套压力，期现维持正套策略
，稳定获得基差收益，焦炭

可等待回调后再补回多头仓
位。 

资料来源：方正中期研究院 

一、国内价格 

期货方面： 

双焦继续走弱，关注支撑位附近表现，J2509合约收于1388.50，环比-15.50；JM2509合约收于814.50，环比-10.

50。 

国内现货方面：  

唐山一级焦价格1660元/吨，日环比0元/吨，二级焦价格1635元/吨，日环比0元/吨， 

日照准一级焦价格1350元/吨，日环比0元/吨，日照一级焦价格1450元/吨，日环比0元/吨 

吕梁中硫主焦1060元/吨，日环比0元/吨，安泽低硫主焦价格1310元/吨，日环比0元/吨。 

 

表2：焦煤焦炭期货主力合约价格走势 

活跃合约日度成交数据  

2025-07-01 收盘价  最高价  最低价  结算价  涨跌幅  成交量  结算价  持仓量  
持仓量变

化  

焦炭  1388.5  1417.0 1380.0  1398.0 -2.46 26109 1398.0 49566 -1264 

焦煤  814.5  832.0 804.5 817.5 -3.32 1071392 817.5 564422 -1806 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图1：国内焦炭价格  图2：国内焦煤价格  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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二、进口价格 

蒙5原煤740.00元/吨，日环比5.00元/吨，蒙5精煤865.00元/吨，日环比0.00元/吨； 

峰景矿（CFR）187.50美元/吨，日环比0.00美元/吨， 

峰景北（CFR）186.00美元/吨，日环比0.00美元/吨； 

俄罗斯（CFR）109.00美元/吨，日环比0.00美元/吨， 

美国（CFR）161.00美元/吨，日环比0.00美元/吨。 

加拿大（CFR）315.00美元/吨，日环比-2.00美元/吨 

 

表3：进口煤价格 

价格  2025-07-01 涨跌  上周同期 上月同期 上年同期 

蒙5原煤  740.00 5.00 718.00 725.00 1305.00 

蒙5精煤  865.00 0.00 865.00 920.00 1600.00 

峰景矿(CFR) 187.50 0.00 188.50 208.00 249.00 

峰景北(CFR) 186.00 0.00 187.00 206.00 246.00 

俄罗斯(CFR) 109.00 0.00 109.00 112.00 171.00 

美国(CFR) 161.00 0.00 160.50 166.00 246.00 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图3：进口焦煤价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表4：双焦基差情况  

 基差 折算仓单价格 期货价格 

焦炭 -181.52 1299.48 1388.50 

焦煤（山西仓单） -- 1130.00 814.50 

焦煤（蒙古仓单） -- 789.00 814.50 

资料来源：同花顺、方正中期研究院 
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图4：蒙煤基差 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第二部分 基本面 

一、供需   

   具体来看：全国110家样本洗煤厂开工率为63.01%，较上期增减1.11%；精煤日均产量53.44万吨，增减1.34万

吨；230家独立焦化厂产能利用率为75.27%，环比增减1.86%；日均产量53.66万吨，环比增减1.21万吨；独立焦

化厂日均焦炭产量64.51万吨，环比增减-0.19万吨；247家钢厂日均焦炭产量47.43万吨，环比增减0.04万吨。 

 

图5：开工率:洗煤厂(110家):当周值 图6：日均产量:洗煤厂(110家):当周值 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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图7：日均产量:焦炭:统计独立焦企全样本 图8：日均产量:焦炭:钢厂(247家) 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

二、库存 
 

    具体数据上：六港焦煤库存285.59万吨，环比增减-17.72万吨，焦化厂焦煤库存808.98万吨，环比增减13.1

9万吨，钢厂焦煤库存781.21万吨，环比增减6.55万吨；四港焦炭库存200.09万吨，环比增减-3.02万吨，焦化厂

焦炭库存113.03万吨，环比增减-2.55万吨，钢厂焦炭库存627.75万吨，环比增减-6.45万吨。 

图9：焦煤：六港库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图10：焦煤：焦企库存（全样本） 图11：焦煤：钢厂库存（247家） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图12：焦炭港口库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图13：库存:焦炭:钢厂(247家) 图14：库存:焦炭:统计独立焦企全样本 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第三部分 价差 

图15：焦炭1-5价差 图16：焦炭5-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图17：焦煤1-5价差 图18：焦煤5-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图19：焦炭01/铁矿01 图20：焦炭05/铁矿05 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图21：焦炭09/铁矿09 图22：焦煤01/焦炭01 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图23：焦煤05/焦炭05 图24：焦煤09/焦炭09 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图25：焦炭01/螺纹01 图26：焦炭/螺纹（5月） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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图27：焦炭09/螺纹10 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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上海世纪大道营业部 上海市浦东新区世纪大道1589号长泰国际金融大厦1107室 021-58861627 

宁波营业部 浙江省宁波市鄞州区杨帆路71号扬帆广场2栋西单元5-1 0574-87096853 

杭州营业部 浙江省杭州市萧山区宁围街道宝盛世纪中心1幢1801室 0571-86690056 

南京洪武路营业部 江苏省南京市秦淮区洪武路359号福鑫大厦1803、1804室 025-58065918 

苏州东吴北路营业部 江苏省苏州市姑苏区东吴北路299号吴中大厦9层902B、903室 0512-65161340 

扬州营业部 江苏省扬州市新城河路520号水利大厦附楼 0514-82990210 

南昌营业部 江西省南昌市红谷滩新区九龙大道1177号绿地国际博览城4号楼14

19、1420 

0791-83881001 

岳阳营业部 湖南省岳阳市岳阳楼区建湘路天伦国际11栋102号 0730-8831589 

株洲营业部 湖南省株洲市天元区珠江南路599号神农太阳城商业外圈703号（优

托邦第3号写字楼第7层C-704号） 

0731-28102771 

郴州营业部 湖南省郴州市苏仙区白鹿洞街道青年大道阳光瑞城1栋10楼 0735-2812007 

常德营业部 湖南省常德市武陵区穿紫河街道西园社区滨湖路666号时代广场21

楼 

0736-7319919 

风险管理子公司 

上海际丰投资管理有限责任公司 北京市朝阳区朝阳门南大街10号楼兆泰国际中心A座16层 010-85881188 
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本报告中的信息均源于公开资料，方正中期期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅



 

 

 

供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策

与本公司和作者无关，方正中期期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可

能存在的交易风险。本报告版权仅为方正中期期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为方正中期期货有限公司。 


