
 

 

期货研究院 钢矿周度策略报告  Steel&Iron Futures Weekly Trading Strategy Report 

黑色金属与建材研究中心 

作者： 汤冰华 

从业资格证号： F3038544 

投资咨询证号： Z0015153 

联系方式： 010-68518793 

  

投资咨询业务资格：京证监许可【2012】75号 

成文时间：2025年06月27日星期五 
 

 

 
更多精彩内容请关注方正中期官方微信 

摘要 

螺纹钢： 
【市场逻辑】 
上周黑色系呈现压缩钢厂利润的走势，螺纹在炉料带动下也出现上

涨。目前主要交易逻辑有两个，一是钢厂盈利尚可，铁水产量短期

偏强，原料供应下降后，超跌反弹，而钢材需求开始季节性走弱，

使利润承压；二是美联储降息预期上升，同时新财政法案即将投票

审议，市场对美国财政货币双宽松的预期升温。螺纹目前预期和现

实变化不大，因此跟随为主，表需同比降幅持稳，去库持续，总库

存偏低，在需求弹性较弱的情况下，后期大幅累库的预期也不强。

6月专项债发行加快，但今年 

今年新增专项债的投向新增了解决地方政府欠款、土地收储等，使

得投向实务工作的资金减少，房地产销售继续走弱，因此建筑业好

转程度有限，需关注7月政治局会议上对房地产是否有新的政策刺

激。在此之下，螺纹价格仍难言乐观，谨慎看待近期的反弹高度。 
【交易策略】 

短期产需弱稳，随成本反弹，但对上方高度预期谨慎。10合约支撑

2850-2900元，压力3050-3100元，短期反弹后可尝试空配，同时

也可考虑在涨至3050-3100后买入2800元看跌期权，卷螺差建议在

100-150之间区间操作。 

 

 

热轧卷板： 
【市场逻辑】 

热卷近两周表需同比转增，基本面好转，但现实仍存在走弱预期，

冷热价差收缩，钢厂接单情况有所转弱，出口同比继续增加，不过

从SMM数据看，6月出口环比或明显下降，盘面近期走强后，现货

跟涨一般，基差走弱，因此目前逻辑主要是美国降息预期带来的情

绪好转，与此同时高铁水产量下，炉料在供应下降后超跌反弹，黑

色走压利润的逻辑。只是需求预期依然承压，制造业上半年较强，

下半年继续上升空间有限，同时出口偏强的局面能否持续还有待跟

踪，一旦海外经济继续走弱，将拖累间接出口，在此之下，热卷反

弹高度可能受限。 
【交易策略】 
需求短期持稳，高铁水产量支撑高炉成本，进而支撑热卷价格，但

缺乏新利多因素下，对高利润下的热卷价格预期仍难言乐观。操作

上，短期反弹后可尝试空配，10合约压力3150-3200元，支撑295

0-3000元。 

 

 

铁矿石： 

【市场逻辑】 
短期铁矿石基本面仍是供需双强，变化不大，现货近两周弱于盘面

，因此基差走弱，目前基差回到去年以来低位，但盘面偏强一是7

月发运或季节性下降，二是美联储降息预期升温，市场情绪好转，
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另外也受空利润头寸的带动，原料强于成材。上周全球发运重回35

00万吨，澳、巴同比均明显增加，非澳巴则继续下降，关注7月发

运回落幅度；需求端，铁水产量波动不大，维持240万吨以上，钢

厂盈利率也小幅增加，从高炉检修看，近两周铁水或窄幅波动，钢

材目前基本面环比走弱，但幅度一般，板材表需同比转增并再次降

库，钢厂压力不大，高炉利润较好，主动减产意愿不强。近期铁矿

石现货弱于盘面，基差回落，对盘面支撑减弱，但09合约及01合约

接近90及85美元，盘面估值也不高，因此90美元以下的价格仍要见

到港口持续累库、铁水明显回落或6月以后发运超预期增加，这三

个因素中的一个出现，短期反弹后，现货在96美元、期货在730附

近存在压力。 
【交易策略】 

发运偏强但铁水较高，基本面使铁矿短期跌至90美元以下的驱动不

足，但中长期供应转向偏宽松的预期仍在。操作上，短期反弹后可

逐步空配，09合约上方压力关注720-740元，短期和中期支撑分别

关注680元和640-650元，期权可考虑在上涨后买680以下的虚值看

跌。 
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一、策略参考 

 

表1：钢材及铁矿石策略（建议） 

 策略  压力  支撑  逻辑  

螺纹钢  逢高空配 3050-3100 2850-2900 

现货供需双弱、低库存，压力有限

，短期主要受成本带动，但考虑到
需求向上弹性较弱，且板材需求存

在走弱预期，故螺纹上涨高度可能

受限，关注煤炭复产情况。 

热卷  逢高空配 3150-3200 2950-3000 

近两周表观消费同比好转，高铁水

产量下，价格受成本带动，但看到

海外经济好转前，热卷需求预期仍

不乐观，因此短期盘面交易过压利

润的逻辑后，若热卷需求重新走弱
，则价格或再次承压，关注煤炭复

产情况。 

铁矿石  逢高空配 720-740 短期680附近 

铁矿石短期供需双强，跟随压钢厂

利润逻辑而反弹，不过现货偏弱，
基差较低，同时煤炭供应回落后，

基本面好转，使铁矿在钢厂压缩利
润阶段，上涨空间可能受煤炭限制

。 
资料来源：方正中期研究院 

 

表2：套利策略（建议） 

策略  压力  支撑  逻辑  

螺纹钢10-1反套 1-10价差：100 1-10价差：0 
短期现货压力不大，基差较高，支

撑近月，不过后期一旦累库，月差

或转向反套，轻仓介入。 

卷螺差区间操作 150 90 
热卷短期需求改善，重新去库，螺

纹去库放缓，使得卷螺差短期收缩

的驱动减弱，暂时维持震荡结构。 

铁矿石9-1正套 45 25 

发运增加及到港增加后，现货近期

明显走弱，基差收窄，使得9-1价

差回落，但从供应预期看，三季度

仍小于四季度，且四季度粗钢存在
产量继续下降的可能，因此对9-1

价差不过于看空。 
资料来源：方正中期研究院 

 

二、主要观点及逻辑 

 

表3：钢矿观点及基本面情况总结 

 螺纹钢  热卷  铁矿石  

观点 区间震荡 区间震荡 区间震荡 

价格区间 
2900-3100 

 
3020-3200 680-730 

逻辑 

螺纹产需弱稳、低库存，自身矛盾

有限，但需求向上弹性有限，自身

缺乏明显的上涨驱动，短期高铁水
产量下，原料因供应下降而超跌反

板材表需近几周好转，负反馈压

力下降，但需求预期仍偏弱，冷

热价差偏低，钢厂接单有所走弱
，出口在价格继续下跌前，或难

铁矿石基差走弱，现货在6月发运

及到港增加的影响下，走势偏弱。

铁矿基本面目前供需双强，7月外
矿发运或季节性下降，在铁水回落
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弹，黑色整体呈现压钢厂利润的走
势，成本端对螺纹有一定支撑，但

需要关注原料供应情况。 

 

继续增加，6月出口量可能会环比
下降，钢厂利润尚可，目前铁水

产量较高且原料供应下降，因此
钢厂盈利承压，成本端间接支撑

热卷价格，但热卷自身上涨驱动
有限，后续跟踪铁水产量变化。 

前，供需或有好转，但下半年外矿
供应预期较强，使得铁矿基本面仍

有走弱预期，外加近期煤炭在减产
后好转，钢厂压利润背景下，铁矿

上涨高度或受煤炭压制，谨慎看待
反弹空间。 

供应 
周产量218万吨，环比6，同比-27

。 
周产量327万吨，环比2，同比5。 

全球周发运量3507万吨，环比154

万吨，同比52万吨。 

需求 
周表观消费量220万吨，环比1，

同比-16。 
 周表观消费量326万吨，环比-4

，同比2。 

铁矿石日均疏港量325.94万吨，环

比12.38，同比18.16； 

高炉铁水产量242.29，环比0.11，

同比2.85。 

库存 
周总库存量549万吨，环比-2，同

比-236。 
周总库存量341万吨，环比1，同

比-72。 

45港库存量13930万吨，环比36，

同比-996； 

澳巴七港库存1257，环比31，同比
-99。 

国际市场 
钢坯买方出口报价偏低，当前价格出口表现一般；热卷方面，对中

东地区出口FOB在445-450美元/吨，非增值税产品报价在430美元/

吨FOB，买方采购谨慎。 
 

价差 
螺纹基差：上海90，北京160，环

比收缩。 
热卷基差：上海、广州71，环比

收缩。 

 
青岛港麦克粉仓单价738元，09基

差21.5。 

政策 

国家发改委：将于今年7月份下达今年第三批消费品以旧换新资金。 

加拿大政府27日晚宣布，即日起对进口自“非自由贸易协定伙伴”经济体的钢厂产品实施新的关税配额
。 

乘联分会：6月狭义乘用车零售预计200万辆，同比增长13.4%，环比增长3.2%。 
美联储货币政策报告显示，金融稳定在不确定性加剧中情况下“具有韧性”。 

欧元区6月综合PMI初值保持在50.2，低于预期的50.5。 

 
资料来源：方正中期研究院 

 

三、期现市场回顾 

 

表4：钢材期货价格  

单位 :元/吨  
螺纹钢结算价 热轧卷板结算价 

Rb2605 Rb2510 Rb2601 Hc2605 Hc2510 Hc2601 

2025-06-29 3001 2990 2997 3122 3119 3121 

周涨跌 79.0 -4.0 87.0 104.0 2.0 114.0 

周涨跌幅 2.64 -0.13 2.78 3.29 0.06 3.49 

资料来源：方正中期研究院、同花顺 

 

表5：铁矿石期货价格 

单位：元/吨/结算价 I2601 I2605 I2509 

2025-06-29 688.0 669.5 714.0 

周涨跌 6.0 -31.5 11.5 

周涨跌幅 0.78 -3.94 1.64 

资料来源：方正中期研究院、同花顺 

 

表6：螺纹钢期权交易数据 

  成交量  持仓量  
看涨隐含波动

率  
看跌隐含波动

率  
历史波动率（1

0）  
认沽认购比（成

交量）  
认沽认购比（

持仓量） 

2025-06-29 71650 332249 0.17 0.17 0.06 0.56 0.59 
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2025-06-28 55417 327490 0.18 0.17 0.05 0.56 0.59 

资料来源：方正中期研究院、同花顺 

 

表7：铁矿石期权交易数据 

 成交量  持仓量  看涨隐含波动
率  

看跌隐含波动
率  

历史波动率 
（10）  

认沽认购比 
（成交量） 

认沽认购比 
（持仓量） 

2025-06-29 204276 460305 0.24 0.24 0.10 0.87 0.95 

2025-06-22 160702 418033 0.26 0.26 0.11 1.52 0.89 

资料来源：方正中期研究院 

 

表8：螺纹钢主要地区现货价格 

单位 :元/吨  北京  上海  广州  沈阳  杭州  长沙  武汉  重庆  西安  

2025-06-29 3150 3080 3150 3210 3130 3270 3170 3170 3150 

上周同期 3180 3090 3160 3210 3130 3260 3200 3190 3210 

上月同期 3150 3130 3270 3220 3120 3300 3260 3220 3160 

上年同期 3630 3490 3630 3740 3480 3620 3590 3600 3600 

资料来源：Mysteel、方正中期研究院 

 

表9：热轧卷板主要地区现货价格 

单位 :元/吨  北京  上海  广州  沈阳  长沙  邯郸  
热轧带钢 

(唐山) 

2025-06-29 3210 3190 3190 3060 3290 3130 3070 

上周同期 3210 3200 3180 3060 3310 3140 3080 

上月同期 3240 3200 3250 3090 3350 3160 3100 

上年同期 3750 3720 3720 3600 3700 3670 3570 

资料来源：Mysteel、方正中期研究院 

 

表10：钢坯及型钢现货价格 

单位 :元/吨  方坯 :Q235 方坯: 

 20MnSi 
16#槽钢  25#工字钢  50*5角钢  

 江苏 唐山 江苏 北京 上海 北京 上海 北京  上海 

2025-06-29 2930 2910 3030 3070 3480 3180 3310 3110 3330 

上周同期 2950 2920 3050 3090 3500 3200 3310 3130 3330 

资料来源：方正中期研究院、Mysteel 

 

表11：钢材成本利润 

单位：元/吨 华东独立电炉成本

（平电） 
华东转炉螺纹成本

（15%废钢） 
螺纹电炉利润 螺纹转炉利润 热轧卷板毛利 

2025-06-29 3228 3087 -248 88 94 

资料来源：Mysteel、方正中期研究院 

 

表12：铁矿石青岛港现货价格 

单位：元/吨 普氏62% PB粉  纽曼粉  麦克粉  罗伊山粉 
金布巴粉(6

0.5%) 
混合粉  超特粉  卡粉  

2025-06-29 93.30 708 703 691 681 657 643 602 805 

上周同期 93.05 710 705 693 683 662 653 604 805 

资料来源：方正中期研究院、Mysteel 
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图1：螺纹钢期货主连 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图2：热轧卷板期货主连 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图3：铁矿石期货主连 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图4：螺纹钢主连基差（上海） 图5：热轧卷板主连基差（上海） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图6：铁矿石期现价差（青岛港IOC6） 图7：铁矿石期现价差（青岛港Pb粉） 

  
资料来源：同花顺，Mysteel, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，Mysteel 方正中期研究院 

 

图8：螺纹钢期权加权隐含波动率 图9：螺纹钢期权认沽认购比率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图10：螺纹钢现货价格（上海） 图11：热轧卷板现货价格（上海） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图12：青岛港铁矿石现货含税价 图13：青岛港铁矿石现货含税价 

  
资料来源：Mysteel, 方正中期研究院 资料来源：Mysteel, 方正中期研究院 

 
 
 

图14：废钢价格不含税（张家港） 图15：螺废价差（江苏） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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四、钢材基本面情况 

 

（一）钢材供应 

 

表13：全国主要钢材品种产量 

单位：万吨 日均铁水 热卷  螺纹钢  冷轧  中厚板  线材  电炉产能利用
率（%） 

本周 242.29 327.24 217.84 88.06 161.76 86.09 51.51 

环比 0.11 1.79 5.66 -0.29 4.29 1.03 -0.39 

同比 2.85 5.39 -26.92 1.86 3.78 -13.84 3.10 

资料来源：方正中期研究院 

 

图16：全国(247家钢厂)日均铁水产量 图17：钢材产量：热轧板卷 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图18：钢材产：螺纹钢 图19：钢材产量：冷轧板卷 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图20：钢材产量:中厚板 图21：钢材产量：五大材（螺线冷热中厚） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图22：钢材产量：型钢（唐山） 图23：样本钢企电炉产能利用率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

（二）钢材需求 

 

表14：钢材表观消费量 

单位：万吨 螺纹钢  热卷  冷轧  中厚板  镀锌  彩涂  线材  

本周 219.91 326.25 87.69 160.73 88.78 17.00 85.27 

环比 0.72 -4.44 -2.07 4.89 -2.46 0.60 -3.43 

同比 -15.89 1.59 1.33 2.54 -6.82 1.82 -8.10 

资料来源：方正中期研究院 
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图24：表观消费量:螺纹钢 图25：表观消费量:热轧板卷 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图26：表观消费量:冷轧板卷 图27：表观消费量：中厚板 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图28：表观消费量:镀锌板卷:当周值 图29：表观消费量(螺、线、冷、热、中厚、彩涂、镀锌)  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图30：混凝土：产能利用率 图31：水泥：出库量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图32：水泥：库容比 图33：混凝土：发运量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（三）钢材库存 

 

表15：钢材主要品种库存 

 螺纹钢  热卷  冷轧  中厚板  线材  镀锌板  

本周 549.00 341.16 173.18 181.78 94.91 154.30 

环比 -2.07 0.99 0.37 1.03 0.82 0.96 

同比 -235.62 -71.64 -13.72 -41.58 -71.32 -23.13 
资料来源：方正中期研究院 
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图34：总库存:螺纹钢 图35：总库存:热轧板卷 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图36：总库存：冷轧卷板 图37：总库存:中厚板 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图38：主要品种库存合计 图39：螺纹钢社会库存占比 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图40：注册仓单数量:螺纹钢 图41：注册仓单数量:热轧卷板 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

（四）成本利润 

 

图42：高炉即期利润：螺纹钢：上海 图43：高炉即期利润：热卷：上海 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图44：高炉库存利润：螺纹钢：上海 图45：高炉库存利润：热卷：上海 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图46：电炉即期利润：螺纹钢：江阴 图47：盈利钢厂:全国(样本数247家) 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（五）钢材价差 

 

图48：期货卷螺差 图49：期货螺矿比 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图50：期货卷矿比 图51：现货冷热卷价差：广州 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图52：螺纹钢月间价差（10-1） 图53：螺纹钢月间价差（1-5） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图54：热卷月间价差（10-1） 图55：热卷月间价差（1-5） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图56：螺纹钢05基差（全国均价） 图57：螺纹钢05基差（北京） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图58：螺纹钢05基差（上海） 图59：螺纹钢05基差（长沙） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图60：螺纹钢05基差（杭州） 图61：螺纹钢05基差（广州） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（六）海外钢材 
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图62：热轧卷板国际价格 图63：螺纹钢国际市场价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图64：热轧板卷:东南亚进口:CFR价 图65：热轧板卷:出口FOB价 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图66：国际冷轧板卷市场价 图67：国际板坯:出口FOB价 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图68：热卷出口FOB价差：独联体-中国 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

五、铁矿石基本面情况 

 

（一）铁矿石供应 

 

表16：铁矿石全球发运量及中国产量 

单位：万吨 全球  澳洲  巴西  非澳巴  
国内矿山产能利用

率（%） 

本周 3506.70 2068.10 941.70 496.90 62.96 

环比 154.00 74.50 169.10 -89.60 2.12 

同比 51.70 -21.70 170.80 -97.40 -2.52 

资料来源：方正中期研究院 

 

图69：铁矿：发货量：全球 图70：铁矿：澳大利亚产：发货量：19个港口 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图71：铁矿：巴西产：发货量：19个港口 图72：铁矿石：发运量：非澳巴 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图73：186家矿山企业（363座矿山）：铁精粉日均产量  图74：186家矿山企业（363座矿山）：产能利用率 

  
资料来源：同花顺，Mysteel, 方正中期研究院 资料来源：Mysteel, 方正中期研究院 

 

（二）铁矿石需求 

 

图75：日均疏港量:铁矿石:45港 图76：进口矿日均消耗量：247家钢铁企业 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图77：铁矿：港口现货日均成交：贸易商 图78：日均铁水产量ma2 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图79：进口矿:烧结粉矿:配比 图80：钢厂入炉配比:块矿:全国 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（三）铁矿石库存 

 

表17：铁矿石库存 

单位：万吨 45港库存  247家钢厂库存  247家钢厂库存天数 澳巴海外七港库存 

本周 13930 8847 29.37 1257 

环比 36 -89 -0.32 31 

同比 -996 -367 -1.97 -99 

资料来源：方正中期研究院 

 



 

第20页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图81：库存:铁矿石:45港总计 图82：在港船舶数:铁矿石 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图83：进口铁矿石库存：247家钢铁企业 图84：进口铁矿石：库存消费比：247家钢铁企业 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（四）铁矿石价差 

 

图85：期现价差：PB粉-连铁(未折盘面) 图86：期现价差：普氏-连铁 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图87：铁矿石月间差：新交所3个月-1个月 图88：曹妃甸卡粉-唐山铁精粉66% 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图89：品种差：金布巴粉-混合粉：青岛港 图90：品种价差：PB粉-金布巴粉：青岛港 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图91：品种差：PB块-粉：青岛港 图92：高炉利润与品种价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图93：铁矿石期货价差（9-1） 图94：铁矿石期货价差（1-5） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（五）铁矿石海运费 

 

图95：波罗的海运费指数:海岬型(BCI) 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图96：铁矿石国际运价:图巴朗-青岛(海岬型) 图97：铁矿石运价:西澳大利亚丹皮尔-青岛(海岬型) 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

六、宏观数据 

 

图98：螺纹钢价格VS中国10年债收益率 图99：美国:ISM:PMI 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图100：中国PMI指数 图101：30大中城市:商品房成交面积:当周值 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图102：100大中城市:成交土地占地面积:当周值 图103：100大中城市:成交土地溢价率:当周值 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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