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摘要 

【行情复盘】 

周四宽幅下挫。主力合约EC2506报收于1358.4点，按收盘价日环

比下跌9.99%；次主力合约EC2508报收于1577点，按收盘价日环

比下跌7.56%；最近月合约EC2504报收于1439点，按收盘价日环

比下跌0.33%；最远月合约EC2602报收于1304点，按收盘价日环

比下跌3.61%。六大合约成交量合计13.57万手，成交金额合计98.

39亿元。 

【重要资讯】 

1、4月24日TCI（天津→欧洲）录得$1440.56/TEU、$2281.22/F

EU，日环比持平和下跌1.44%。马士基第二周二开价下降至$1600

/FEU。 

2、外交部发言人郭嘉昆称，中美双方并没有就关税问题进行磋商

或谈判，更谈不上达成协议。这场关税战是由美方发起的，中方的

态度是一贯的、明确的。打，奉陪到底；谈，大门敞开，对话谈判

必须是平等、尊重、互惠的。 

3、3月泰国出口贸易额同比增长17.8%，高于前值14%和预期13%

。 

4、4月德国IFO商业景气指数录得86.9，其中现状和景气指数分别

录得86.4和87.4。 

5、根据容易船期最新统计，Week16-20上海港和宁波港停航数量

周度分别增加10次和9次，青岛港和深圳港分别增加5次。相较而言

，亚洲其他港口的增靠量则相对有限，Week16-20釜山港、海防港

和横滨港周度分别仅增靠4、3、2次。这样就导致抵达美国港口的

班轮明显减少。Week16-20上海港启航仅挂靠美国港口的停航数量

增加8次，美加均停靠的停航数量增加2次。 

【市场逻辑】 
行情回顾：周四凌晨美国财政部长贝森特话锋再变，声称没有开始

与中国谈判的时间框架，与中国的贸易协议可能需要2-3年，特朗

普没有单方面提出削减中国关税，原本乐观情绪被打压。自特朗普

再度返回白宫之后，美国对华累计加征145%关税（20%芬太尼事

件+125%对等关税） ，叠加2025年之前关税，中国对美出口商品

最高税率已达245%。除了部分豁免商品（如半导体、重要资源）

以及暂无法替代商品，其他商品基本处于停运状态。 
后市展望：中国是全球产业链最完善且产量最高的国家，短期内没

有任何一个国家可以平替中国，WTO预测中国对美出口贸易额将锐

减77%。5月上半月欧线停航规模相对较大，周度舱位量约27-28

万；5月下半月运力明显增长，周度舱位量达到31万TEU左右。未

来随后美线班轮大面积停航，将会有更多班轮调往欧线，导致欧线

运力更为富裕。5月上旬运价中枢已跌至$1600-2000/FEU，未来

还有回调空间。对于特朗普政府不仅要听其言，更要观其行。此前
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特朗普突然释放谈判善意以及改变对鲍威尔的态度，与当前国内外

各方施压有关。鉴于中美核心诉求差距较大，美国即便连欧盟、日

本等盟友尚未谈判成功，中美谈判成功难度就更大。此外，特朗普

政策朝令夕改，即便中美双方未来达成一定协议，难以保证特朗普

后期不会变卦。 
【交易策略】 

即期降价，中美关税短期难和解，周五逢高沽空。主力合约EC250

6支撑位1200-1300点，压力位1400-1500点。关注特朗普政府最

新表态。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情况 

2025-04-24六大合约交易情况 

合约 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 EC2602 

收盘价（点） 1439.0 1358.4 1577.0 1299.6 1465.0 1304.0 

结算价（点） 1440.9 1406.1 1603.7 1313.0 1474.9 1309.2 

涨跌幅（%）（收盘价） -0.33 -9.99 -7.56 -4.38 -5.04 -3.61 

涨跌幅（%）（结算价） -0.28 -6.22 -5.36 -2.88 -3.41 -3.04 

   最高价（点） 1447.9 1498.9 1700.0 1353.1 1549.0 1360.0 

   最低价（点） 1436.6 1333.5 1522.0 1275.0 1431.6 1280.0 

单边成交量（手） 87 86705 34562 10589 2667 1116 

单边成交额（万元） 627 609605 277139 69519 19669 7306 

单边持仓量（手） 909 44468 33302 16862 4248 2806 

日振幅（%） 0.78 10.96 10.43 5.75 7.61 5.91 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6518888 

2 马士基航运 4575670 

3 达飞轮船 3914123 

4 中远海运 3371399 

5 赫伯罗特 2388269 

6 海洋网联 2031420 

7 长荣海运 1807361 

8 韩新航运 922415 

9 以星航运 775695 

10 阳明海运 711393 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2020638 

2 达飞轮船 1548904 

3 中远海运 847248 

4 长荣海运 785196 

5 海洋网联 569374 

6 马士基航运 712592 

7 赫伯罗特 417134 

8 韩新航运 69288 

9 阳明海运 101500 

10 以星商船 145600 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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