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摘要 

【行情复盘】 

周三大幅反弹。主力合约EC2506报收于1509.1点，按收盘价日环

比上涨3.59%；次主力合约EC2508报收于1706点，按收盘价日环

比上涨4.98%；最近月合约EC2504报收于1443.8点，按收盘价日

环比上涨0.02%；最远月合约EC2602报收于1352.8点，按收盘价

日环比上涨3.84%。六大合约成交量合计9.57万手，成交金额合计7

3.57亿元。 

【重要资讯】 

1、4月23日TCI（天津→欧洲）录得$1440.56/TEU、$2314.56/F

EU，日环比下跌1.14%和1.88%。5月上半月报价：地中海航运$2

110/FEU；赫伯罗特$2890/FEU；达飞轮船$2245/FEU；韩新航运

$1954/FEU；东方海外首周$1800/FEU、第二周$1700/FEU；马

士基首周$1900/FEU，第二周$1780/FEU；长荣海运$2060/FEU

。5月下半月报价：赫伯罗特$4000/FEU、达飞轮船$4145/FEU。 

2、当地时间4月22日特朗普表示，美国对中国的关税可能将由当前

145%的水平大幅下降，但不会降到零，同时表示在关税谈判期间

他不会对中国采取强硬手段。美国副总统万斯称我们在贸易谈判中

全面取得进展。中国外交部予以回应，如果美方真的想通过对话谈

判解决问题，就应该停止威胁讹诈在平等、尊重、互惠的基础上同

中方对话，一边说要同中方达成协议，一边不断搞极限施压，这不

是同中方打交道的正确方式，也是行不通的。 

3、Week16-20美线在中国港口停航数量大幅增加，其中上海港10

次、青岛港5次、宁波港9次，深圳港5次。 

4、4月欧元区综合PMI录得50.1，其中制造业和服务业分别录得48

.7和49.7；英国综合PMI录得48.2，其中制造业和服务业分别录得4

4和48.9；印度制造业录得58.4。 

5、2月欧元区进口商品贸易额录得2362.6亿欧元，同比和环比分别

增长9.4%和2.4%。 

【市场逻辑】 
行情回顾：美国方面突然释放谈判善意，特朗普甚至直言可以大幅

下调对华关税，有利于未来中美贸易的恢复。受此利好影响，周三

期市集体反弹。 

后市展望：即期市场继续降价，船东在美线撤船，5-6月欧线舱位

配置预期较为充沛，运价还有回调空间。对于特朗普不仅要“听其

言，更要观其行”。特朗普突然释放谈判善意，与当前美国社会各

方施压有关。未来关注中美双边贸易谈判，鉴于中美核心诉求差距

较大，美国即便连欧盟、日本等盟友尚未谈判成功，中美谈判成功

难度就更大。此外，特朗普政策朝令夕改，即便中美双方未来达成

一定协议，难以保证特朗普不会变更。 
【交易策略】 
即期继续降价，但美方释放谈判善意，周四空单部分止盈。主力合
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约EC2506支撑位1400-1500点，压力位1550-1600点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情况 

2025-04-23六大合约交易情况 

合约 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 EC2602 

收盘价（点） 1443.8 1509.1 1706.0 1359.2 1542.7 1352.8 

结算价（点） 1445.0 1499.3 1694.5 1352.0 1527.0 1350.3 

涨跌幅（%）（收盘价） 0.02 3.59 4.98 5.20 6.48 3.84 

涨跌幅（%）（结算价） -0.10 -0.32 1.78 3.40 4.93 3.43 

   最高价（点） 1447.0 1530.0 1730.0 1379.8 1555.0 1376.8 

   最低价（点） 1442.0 1470.7 1662.8 1303.0 1462.1 1302.9 

单边成交量（手） 19 56300 26597 9587 2081 1100 

单边成交额（万元） 137 422075 225355 64809 15889 7427 

单边持仓量（手） 978 39092 30641 15539 4189 2778 

日振幅（%） 0.35 4.07 4.14 5.94 6.41 5.67 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6518888 

2 马士基航运 4575670 

3 达飞轮船 3914123 

4 中远海运 3373105 

5 赫伯罗特 2388269 

6 海洋网联 2031420 

7 长荣海运 1807361 

8 韩新航运 922415 

9 以星航运 775695 

10 阳明海运 711393 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2020638 

2 达飞轮船 1548904 

3 中远海运 847248 

4 长荣海运 785196 

5 海洋网联 569374 

6 马士基航运 712592 

7 赫伯罗特 417134 

8 韩新航运 69288 

9 阳明海运 101500 

10 以星商船 145600 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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