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摘要 

【行情复盘】 

周二先扬后抑。主力合约EC2506报收于1456.8点，按收盘价日环

比下跌4.28%；次主力合约EC2508报收于1625点，按收盘价日环

比下跌5.13%；最近月合约EC2504报收于1443.5点，按收盘价日

环比上涨2.02%；最远月合约EC2602报收于1302.8点，按收盘价

日环比下跌0.61%。六大合约成交量合计7.62万手，成交金额合计5

8.28亿元。 

【重要资讯】 

1、4月22日TCI（天津→欧洲）录得$1457.22/TEU、$2359/FEU

，日环比下跌1.26%和1.3%；XSI（中国→欧洲）录得$2345/FEU

，周环比下跌1.4%。5月上半月报价：地中海航运$2110/FEU；赫

伯罗特$2890/FEU；达飞轮船$2245/FEU；韩新航运$1954/FEU

；东方海外首周$1800/FEU、第二周$1700/FEU；马士基首周$19

00/FEU，第二周$1780/FEU；长荣海运$2060/FEU。5月下半月报

价：赫伯罗特$4000/FEU、达飞轮船$4145/FEU。 

2、上周中国港口集装箱吞吐量录得629.7万TEU，周环比增长6%

。 

3、从4月21日至5月25日，东西四大主干航线已被宣布了72条航次

取消。其中，约56％将在跨太平洋东向航线，31％在亚洲-北欧和

地中海航线，13％在跨大西洋西向航线。 

4、IMF大幅下调世界和各国经济增速，将2025-2026年世界经济增

速分别下调0.5和0.3个百分点至2.8%和3%。其中，欧元区均被下

调0.2个百分点至0.8%和1.2%；英国分别被下调0.5个和0.1个百分

点至1.1%和1.4%。 

5、4月欧元区消费者信心指数录得-16.7，创2023年12月以来新低

。 

6、当地时间4月22日晚间，胡塞武装表示，再次通过导弹和无人机

袭击了美国两艘航空母舰，还通过地对空导弹击落了一架美军MQ-

9型无人机。当天晚间美军则对也门荷台达省卡姆兰岛、萨达省多

地发动了空袭。 

7、美国财长贝森特4月22日在一场闭门的投资者会议上表示，关税

僵局不可持续，预计将在不久的将来，形势有所缓和。 
【市场逻辑】 

行情回顾：周一盘后SCFIS高于市场预期，周二开盘后期市整体拉

涨。不过，即期市场疲软，马士基5月中旬神户/横滨出口欧基航线

开舱价仅$1600/FEU，令市场担忧上海出口的Week16也会大幅低

开，因此大幅下调对于EC2506/08估值预期。鉴于4月14日和21日

SCFIS（上海→欧洲）均值达到1455.4点，因此周二仅EC2504合约

出现基差收敛性上涨。 
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后市展望：5月运力供给相对充沛，周度舱位配置量达到28.7万TE

U。OCEAN暂未公布6月FAL7船期，目前周度舱位量26.4万TEU。

未来6周跨太平洋东向航线将停航40多条航次，这部分美线富余运

力将逐步向欧线转移，6月舱位预期会明显增长。美国财长贝森特

放出缓和言论，有利于缓和市场紧张情绪。不过，国际贸易局势依

然紧张，特朗普政策朝令夕改，全球经济增速大幅放缓，总需求和

总贸易量预期出现明显下降，运价还有回调空间。 

【交易策略】 
即期降价且世界经济预期下调，但美国放出缓和言论，周三空单持

单观望，追空需谨慎。主力合约EC2506支撑位1300-1400点，压

力位1500-1600点。后期关注特朗普政府与各国关税谈判，倘若谈

判有进展，或出现利空出尽反弹行情。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情况 

2025-04-22六大合约交易情况 

合约 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 EC2602 

收盘价（点） 1443.5 1456.8 1625.0 1292.0 1448.8 1302.8 

结算价（点） 1446.5 1504.1 1664.8 1307.6 1455.2 1305.5 

涨跌幅（%）（收盘价） 2.02 -4.28 -5.13 -1.46 -0.90 -0.61 

涨跌幅（%）（结算价） 2.26 -1.13 -2.11 -0.52 -0.86 -0.90 

   最高价（点） 1450.0 1551.0 1735.0 1329.0 1473.9 1329.9 

   最低价（点） 1442.9 1449.0 1620.0 1290.0 1443.9 1286.0 

单边成交量（手） 150 50542 19208 5048 738 507 

单边成交额（万元） 1085 380116 159897 33005 5370 3310 

单边持仓量（手） 993 38691 30769 15787 3907 2746 

日振幅（%） 0.50 6.70 6.71 2.97 2.05 3.35 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6518888 

2 马士基航运 4576266 

3 达飞轮船 3914123 

4 中远海运 3373105 

5 赫伯罗特 2388269 

6 海洋网联 2027122 

7 长荣海运 1807361 

8 韩新航运 922415 

9 以星航运 778493 

10 阳明海运 711393 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2020638 

2 达飞轮船 1548904 

3 中远海运 847248 

4 长荣海运 785196 

5 海洋网联 569374 

6 马士基航运 712592 

7 赫伯罗特 417134 

8 韩新航运 69288 

9 阳明海运 101500 

10 以星商船 145600 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 



 

第5页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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