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摘要 

【行情复盘】 

周三窄幅震荡，整体上扬。主力合约EC2506报收于2144.9点，按

收盘价日环比下跌0.09%；次主力合约EC2508报收于2329.9点，

按收盘价日环比上涨1.24%；最近月合约EC2504报收于1509.8点

，按收盘价日环比上涨1.67%；最远月合约EC2602报收于1593点

，按收盘价日环比上涨0.18%。六大合约成交量合计10.12万手，成

交金额合计104.88亿元。 

【重要资讯】 

1、3月26日TCI（天津→欧洲）录得$1514.44/TEU、$2501.67/F

EU，日环比持平。达飞轮船将4月上半月报价从$3745/FEU大幅下

调至$2345/FEU。 

2、2月英国CPI同比和环比分别增长2.8%和0.4%；3月制造业和服

务业PMI分别录得53.2和44.6。 

3、Week13-18上海→欧洲航线分别提供以下航线服务：16条、1

3条、15条、17条、16条另有1条待定、15条另有2条待定。 

4、2月新加坡工业生产指数同比下降1.31%。 

【市场逻辑】 
行情回顾：周三走势窄幅震荡，主要在弱现实和强预期之间反复交

易。 
后市展望： 

EC2504：4月上半月基本可以确定涨价失败，下半月预期同样不理

想，舱位供给量略高于上半月，然而货源恢复预期有限，并不存在

大幅跳涨的基础。班轮公司提涨4月下半月与前期相仿，更多是为

了以涨止跌。因此，EC2504或被高估，切不可追高。 

EC2506-2602：未来不确定性较高，主要关注以下四方面：其一，

即便4月涨价失败，班轮公司还有可能继续尝试宣涨5-9月，易引发

“急涨缓跌”行情。其二，美军是否真能实质性破坏胡塞武装攻击

商船的能力，至少目前胡塞武装还在攻击美军航母，红海危机短期

无法结束。其三，倘若美国通过301法案，将导致美线运营成本上

升，但对欧线传导影响较为复杂，利多和利空影响均有，且具有较

强不确定性。其四，欧洲经济正在低位复苏，但在美国关税政策和

俄乌冲突影响下，是否会拖累经济复苏的步伐。 
【交易策略】 

即期疲软但旺季有挺价预期，周四逢反弹沽空EC2504；EC2506/0

8在回调时配置多单；EC2510-2602采取区间交易。主力合约EC2

506支撑位1900-2000点，压力位2300-2400点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情况 

2025-03-26六大合约交易情况 

合约 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 EC2602 

收盘价（点） 1509.8 2144.9 2329.9 1630.2 1796.7 1593.0 

结算价（点） 1507.7 2146.8 2328.1 1633.9 1798.5 1601.5 

涨跌幅（%）（收盘价） 1.67 -0.09 1.24 0.51 0.68 0.18 

涨跌幅（%）（结算价） 1.82 2.38 2.65 0.88 0.77 1.00 

   最高价（点） 1539.0 2199.0 2376.0 1666.0 1822.3 1616.1 

   最低价（点） 1482.0 2093.1 2290.5 1601.2 1769.0 1580.0 

单边成交量（手） 2364 48116 13745 6204 791 411 

单边成交额（万元） 17822 516486 160005 50685 7113 3291 

单边持仓量（手） 4670 35689 27744 16315 3451 1974 

日振幅（%） 3.84 4.93 3.72 4.00 2.99 2.27 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6449810 

2 马士基航运 4561030 

3 达飞轮船 3872947 

4 中远海运 3355194 

5 赫伯罗特 2363040 

6 海洋网联 2014342 

7 长荣海运 1813323 

8 韩新航运 922867 

9 以星航运 776779 

10 阳明海运 711393 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2049726 

2 达飞轮船 1591510 

3 中远海运 864076 

4 长荣海运 785196 

5 海洋网联 583202 

6 马士基航运 729184 

7 赫伯罗特 440798 

8 韩新航运 72000 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 31600 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  

资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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