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摘要 

 

【行情复盘】 

原木小幅反弹，LG2507涨0.18%收834元/方。 

【重要资讯】 

1. 3月18日，山东3.9米中A辐射松原木810元/方，江苏4米中A辐

射松原木810元/方，与上期持平。 

2. 2025年3月下旬，进口针叶原木散货船海运费（新西兰→中国）

26美元/JAS方，较3月上旬下跌4美元/JAS方，环比下跌13.33%。 

3. 海关总署最新数据显示，2月中国进口原木262万立方米，同比

增长6.6%；1-2月，累计进口490万立方米，同比下降10.7%。 

【市场逻辑】 

原木期价小幅反弹，但现货需求压力仍在。交割品价格810元/方，

按期现检尺差异平均值5%计算，目前期货价格低于交割品成本。港

口日均出库量继续恢复，但今年整体需求预计仍然承压，主要是受

地产拖累，虽一二线城市销售转暖，但三四线城市仍然未看到拐点

，且新开工数据预期仍然较差。样本建筑工地资金到位率57.22%

，出现环比下降，主要来自于南方基建项目拖累。整体上看，原木

需求受限，需要看到供应端的减量才有上行动力。 
【交易策略】 

原木期价维持弱势震荡，但下方空间也不看太低。下方关注790-8

00元/方附近支撑，上方关注890-900元/方附近压力。 
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一、原木期现货市场 

    原木期价小幅反弹，虽出库量延续恢复态势，但到港量增加，考验需求成色。出库量上方高度会受地产拖累

，需看到供应端减量，才有持续的上行动力。 

表1：原木期货价格  

单位：元/方 LG07 LG09 LG11 

2025-03-18 834.00 846.00 853.00 

2025-03-17 843.50 846.00 853.00 

环比 0.18% 0.36% 0.24% 

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：国内原木及进口价格 

单位：元/立方米 2025-03-18 2025-03-17 环比变化 

辐射松原木：3.9中（3.8A）：日照港 810.00 810.00 0.00 

辐射松原木：3.9大（3.8AO/Super A）：日照港 920.00 920.00 0.00 

辐射松原木：4中（3.8A）：新民洲港 810.00 810.00 0.00 

辐射松原木：4中（3.8A）：太仓港 810.00 810.00 0.00 

辐射松原木：4小（3.8k）：新民洲港 760.00 760.00 0.00 

辐射松原木：4米纸浆（KIS）：新民洲港 710.00 730.00 -20.00 

辐射松原木：4米中A：CFR价（周） 121.00 121.00 0.00 

云杉原木：统货：径级＞20cm，材长11.8m：CFR价（

周） 
120.00 120.00 0.00 

资料来源：木联数据、方正中期研究院 

 

图1：辐射松原木价格 图2：原木进口价格  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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二、原木进口市场 

    2025年1-2月，中国原木及锯材进口量为845万立方米，同比减少11.4%。2025年1月27日-2025年2月2日，18

港针叶原木实际到船12条，较上一自然周减少17条，周环比减少59%；到港总量约20.9万方，较上一自然周减少3

3.0万方，周环比减少61%。 

 

图3：原木及锯材:进口数量:累计值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

三、国内木方市场 

国内木方价格 

单位：元/立方米 2025-03-18 2025-03-16 环比变化 

北京：3000*40*90 1430.00 1430.00 0.00 

上海：3000*40*90 1370.00 1370.00 0.00 

广州：3000*40*90 1530.00 1530.00 0.00 

杭州：3000*40*90 1360.00 1360.00 0.00 

日照：3000*40*90 1290.00 1290.00 0.00 

北京：4000*50*100 1380.00 1380.00 0.00 

上海：4000*50*100 1380.00 1380.00 0.00 

广州：4000*50*100 1560.00 1560.00 0.00 

资料来源：方正中期研究院 
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图4：辐射松木方价格：4000*50*100 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

四、原木库存 

    据最新数据显示，国内针叶原木总库存为349万方，较上周增加1万方；辐射松库存为261万方，较上周减少2

万方；北美材库存为55万方，较上周增加2万方；云杉库存为23万方，较上周增加2万方。 

 

图5：辐射松原木：库存：中国（周） 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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五、汇率情况 

    11.8米云杉进口价格持平为120欧元/方，但由于人民币汇率走强，实际换算成人民币进口价格小幅下降。 

 

图6：人民币即期汇率:离岸价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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