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摘要 

原油： 
【行情复盘】 

今日国内SC原油冲高回落，主力合约收于525.60元/桶，1.19%。 

【重要资讯】 

1、高盛将2025年12月布伦特原油价格预测下调5美元至71美元/

桶（WTI原油预测为67美元/桶），将2026年布伦特原油的平均价

格预测修订至68美元/桶（WTI原油为64美元/桶），现预计2025

年石油需求将增长90万桶/日（此前预计为110万桶/日）。 

2、据隆众监测，截至3月12日，中国港口商业原油及稀释沥青库容

率合计达56.40%，较上周跌0.16个百分点，较去年同期跌0.07个百

分点。原油库存、稀释沥青库存均下跌。本周港口原油库存下跌，

主要由于部分下游炼厂提货速度加快；稀释沥青港口库存较上周下

跌3.93%，因新的油轮到港数量依然稀少，前期库存继续消化。 

3、截至2025年3月9日，山东独立炼厂原油到港量为139.6万吨，

较上周跌107.3万吨，环比跌43.46%。 

【市场逻辑】 
原油短线技术修复，当前美国关税政策及地缘局势仍存不确定性，

原油方向驱动有限。 

【交易策略】 

消息面驱动不足，SC原油短线预计以震荡修复行情为主，而趋势上

依然维持弱势格局，建议反弹抛空为主。下方支撑位505-510，上

方压力位535-540。 

 

 

 

沥青： 
【行情复盘】 

期货市场：今日沥青期货冲高回落，主力合约收于3517元/吨，0.

46%。 

现货市场：今日国内沥青现货维持弱势。当前国内重交沥青各地区

主流成交价：华东3770元/吨，山东3660元/吨，华南3550元/吨，

西北3925元/吨，东北4015元/吨，华北3650元/吨，西南3890元/

吨。 
【重要资讯】 

1、供给方面：根据隆众资讯的统计，截止2025-3-12日当周，国

内重交沥青78家企业产能利用率为28.2%，环比增长1.7%。而根据

隆众对92家企业跟踪，2025年3月份国内沥青总计划排产量为238.

6万吨，环比增加27.8万吨，增幅13.2%，同比增加0.8万吨，增幅0

.3%。 

2、需求方面：北方地区气温仍然偏低，而南方将面临大范围降雨

天气，公路项目施工受阻，沥青道路需求将持续受限，整体以备货
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为主。 

3、库存方面：根据隆众资讯的统计，截止2025-3-17日当周，国

内54家主要沥青企业厂库库存为98万吨，环比下降1万吨，国内10

4家贸易商库存为173.8万吨，环比增长4.5万吨。 

【市场逻辑】 
成本趋稳震荡，沥青现货整体累库，但沥青供给持续受限对价格有

一定支撑。 
【交易策略】 
成本支撑，沥青短线震荡修复为主，建议暂时观望等待成本端的进

一步驱动，下方支撑位3400-3450，上方压力位3550-3600。 

 

 

 

 

 

高低硫燃料油： 
【行情复盘】 

今日高低硫燃料油冲高回落，Fu主力合约收于3107元/吨，0.06%

；Lu主力合约收于3557元/吨，0.25%。 

【重要资讯】 

1、东西方套利经济性下降限制4月从西方流入新加坡的套利货数量

，低硫燃料油市供给有一定缩量，但中国出口配额预计提前发放将

推动低硫出口，而由于美国可能放松对俄罗斯制裁，俄油供给限制

将趋缓，高硫供给有增量预期。 

2、需求方面：航运需求整体偏弱，但红海局势升温或提升高硫需

求，但中国进口放缓以及部分炼厂检修低于高硫需求形成抑制。 

3、库存方面：新加坡企业发展局（ESG）：截至3月12日当周，新

加坡燃料油库存上涨245.2万桶达到1791.8万桶的3周高点。 

【市场逻辑】 
成本趋稳震荡，红海危机将再度提振高硫燃料油走势，而低硫供需

结构整体维持弱势。 
【交易策略】 
成本支撑，燃料油短线预计以震荡修复行情为主，建议暂时观望等

待成本端的进一步驱动。Fu下方支撑位3000-3050，上方压力位3

200-3250,Lu下方支撑位3450-3500，上方压力位3600-3650。 

 

 

 

 

 



 

第1页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

 
 

 
第一部分能源品种策略............................................................................................................................. 2 

第二部分能源品种行情回顾...................................................................................................................... 2 

第三部分能源产业链数据跟踪 .................................................................................................................. 2 

第四部分能源产业链套利数据跟踪 ........................................................................................................... 6 

第五部分能源品种期权数据跟踪............................................................................................................... 8 

  



 

第2页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

 

第一部分能源品种策略 

表1：  

品种  逻辑  观点  策略  支撑位  压力位  

原油 
原油短线技术修复，当前美国关税政策及地缘局

势仍存不确定性，原油方向驱动有限。 
震荡修复 反弹抛空 505-510 535-540 

沥青 
成本趋稳震荡，沥青现货整体累库，但沥青供给

持续受限对价格有一定支撑。 震荡 观望 3400-3450 3550-3600 

高硫燃料
油 

成本趋稳震荡，红海危机将再度提振高硫燃料油
走势。 

震荡 观望 3000-3050 3200-3250 

低硫燃料

油 
成本趋稳震荡，低硫结构维持弱势。 震荡 观望 3450-3500 3600-3650 

资料来源：方正中期研究院 

 

第二部分能源品种行情回顾 

表2：  

合约  开盘价  收盘价  结算价  涨跌  涨跌幅（%）  成交量  持仓量  

SC原油主连 521.10 525.60 521.30 6.20 1.19 58629 12849 

沥青主连 3506 3517 3500 16 0.46 307319 220274 

高硫燃料油主连 3126 3107 3116 2 0.06 773944 188827 

低硫燃料油主连 3552 3557 3551 9 0.25 100351 69816 

资料来源：方正中期研究院 

 

第三部分能源产业链数据跟踪 

图1：三大基准原油走势  图2：Brent-WTI原油价格及价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图3：美国原油库存  图4：美国汽油库存  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图5：美国馏分油库存 图6：美国库欣库存  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图7：美国炼厂开工率 图8：美国原油加工量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图9：美国原油产量  图10：美国活跃石油钻机数与油价 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图11：中国主营炼厂开工率 图12：山东地炼开工率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图13：国产重交沥青价格 图14：原油与沥青价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图15：沥青炼厂开工率 图16：沥青炼厂+社会库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图17：沥青炼厂库存 图18：沥青社会库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：中国高硫燃料油产量 图20：中国低硫燃料油产量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图21：库存:燃料油:新加坡 图22：波罗的海运费指数:干散货(BDI) 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第四部分能源产业链套利数据跟踪 

图23：Brent-SC原油价差 图24：SC原油月差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图25：美国汽油裂解价差 图26：美国柴油裂解价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图27：欧洲汽油裂解价差 图28：欧洲柴油裂解价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图29：沥青与SC原油价差 图30：沥青山东基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图31：新加坡高硫380燃料油纸货月差：M1-M2 图32：新加坡低硫燃料油纸货月差：M1-M2 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 



 

第8页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图33：高低硫燃料油东西方价差 图34：新加坡高低硫燃料油价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第五部分能源品种期权数据跟踪 

图35：原油期权总成交量、持仓量 图36：原油期权认购、认沽成交量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图37：原油期货历史波动率     图38：原油期货历史波动率   

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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