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摘要 

【行情复盘】 

周四宽幅下挫。主力合约EC2506报收于2122.1点，按收盘价日环

比下跌6.6%；次主力合约EC2508报收于2167.8点，按收盘价日环

比下跌4.78%；最近月合约EC2504报收于1620.3点，按收盘价日

环比下跌6.19%；最远月合约EC2602报收于1535点，按收盘价日

环比下跌3.94%。六大合约成交量合计11.71万手，成交金额合计1

22.75亿元。 

【重要资讯】 

1、 3月13日TCI（天津→欧洲）录得$1454.22/TEU和$2459/FEU

，日环比下跌2.97%和2.04%。目前3月即期市场还在小幅降价，中

枢报价约$2000/FEU，最低特价已经跌至$1600-1700/FEU。 

2、 阳明海运发布2024年财报，报告期内实现总收入69.4亿美元，

同比增长54%；净利润20亿美元，同比增长12.1倍。同时，阳明海

运宣布将再下13艘新船订单，船型涵盖8000-15000TEU。财报同

时提到，2025年全球海运运力预计增长5.7%，需求增幅仅为2.5%

。 

3、 3月12日美国中东问题特使威特科夫提出了一份停火方案，意

在推动加沙地带停火延长约两个月。 
【市场逻辑】 

行情回顾：周三盘后中远海运将4月线上报价提涨至$4000/FEU以

上，周四开盘后期市小幅上涨。随后期市就开始不断回调，主要还

是对于涨价落地持悲观预期。虽然盘中地中海航运也将4月初线上

报价提涨至$4040/FEU，但是即期疲软令市场认为涨价根本无法落

地，期市走跌。 

后市展望：3月中旬工厂复工进度尚可，货源有所恢复，不过舱位

增速超过货源恢复，因此3月下半月运价难以反弹。4月预期同样不

理想，4月周度舱位配置均值27.58万TEU，同比和环比分别增长18

%和10.3%，4月货源或难以迅速复苏，因此预计4月涨价难以成型

，甚至未必能明显高于3月均值。目前EC2504盘面价折合现货价约

$2500-2600/FEU，因此还有一定回调空间。不过即便4月涨价失

败，班轮公司还有可能继续尝试宣涨5-8月。加沙和谈前景不明，

鉴于各方诉求差距较大，以色列要求延长第一阶段停火协议，哈马

斯要求立即开展第二阶段谈判，因此并不看好谈判进程。胡塞武装

宣布恢复对以色列籍船舶攻击，红海危机结束预期将延长。所以，

对于远月合约需要慎防急涨缓跌行情。 
【交易策略】 

即期疲软，未来有挺价预期，周五逢反弹沽空EC2504，EC2506-2

602空单可在超跌后止盈。主力合约EC2506支撑位2000-2100点，

压力位2250-2350点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情况 

2025-03-13六大合约交易情况 

合约 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 EC2602 

收盘价（点） 1620.3 2122.1 2167.8 1569.9 1728.3 1535.0 

结算价（点） 1657.6 2184.5 2202.4 1594.8 1759.6 1560.9 

涨跌幅（%）（收盘价） -6.19 -6.60 -4.78 -4.15 -4.22 -3.94 

涨跌幅（%）（结算价） -5.28 -6.91 -6.20 -4.59 -4.89 -4.12 

   最高价（点） 1724.9 2298.0 2310.0 1649.0 1820.0 1622.0 

   最低价（点） 1602.0 2088.0 2101.3 1550.1 1711.0 1506.0 

单边成交量（手） 8004 77100 20615 8025 2021 1313 

单边成交额（万元） 66340 842140 227013 63993 17782 10248 

单边持仓量（手） 8512 42044 25233 15993 3551 1975 

日振幅（%） 7.12 9.24 9.17 6.04 6.04 7.26 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6435599 

2 马士基航运 4538807 

3 达飞轮船 3869451 

4 中远海运 3351650 

5 赫伯罗特 2355834 

6 海洋网联 1980574 

7 长荣海运 1795578 

8 韩新航运 913867 

9 以星航运 781026 

10 阳明海运 711393 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2049726 

2 达飞轮船 1574310 

3 中远海运 864076 

4 长荣海运 802941 

5 海洋网联 610858 

6 马士基航运 742030 

7 赫伯罗特 442728 

8 韩新航运 81000 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 31600 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 



 

第5页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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