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摘要 

【行情复盘】 

周三先扬后抑。主力合约EC2506报收于2272点，按收盘价日环比

下跌2.73%；次主力合约EC2508报收于2276.7点，按收盘价日环

比下跌2.54%；最近月合约EC2504报收于1727.2点，按收盘价日

环比下跌2.69%；最远月合约EC2602报收于1598点，按收盘价日

环比下跌1.36%。六大合约成交量合计11.65万手，成交金额合计1

30.3亿元。 

【重要资讯】 

1、 3月12日TCI（天津→欧洲）录得$1498.67/TEU和$2510.11/

FEU，连续三日持平。中远海运4月首周开舱价$4000/FEU。 

2、 2月全球十大主干集装箱航线班轮准班率录得35.69%，高于前

值32.47%。其中，亚欧航线录得33.92%，高与前值30.36%。 

3、 1月全球集装箱运量录得1.54亿TEU，同比增长5.8%，环比下

降3.9%。其中，亚洲→欧洲航线录得175.08万TEU，同比和环比分

别增长20.2%和2.3%。 

【市场逻辑】 
行情回顾：胡塞武装威胁将再度攻击以色列商船，令周三开盘后中

远期合约小幅攀升。不过，即期市场持续低迷，其他班轮公司未跟

涨4月，令EC2504开盘后唯一下挫的合约。下午出现系统性风险，

国内股市和期市均出现回落，带动集运期货集体跳水。 

后市展望：3月中旬工厂复工进度尚可，货源有所恢复，不过舱位

增速超过货源恢复，因此3月下半月运价难以反弹。中远海运4月跟

涨一定程度能推涨EC2504，不过4月周度舱位配置均值27.58万TE

U，同比和环比分别增长18%和10.3%，但4月货源同样难以迅速复

苏，因此4月涨价难以成型，甚至未必能高于3月。不过即便4月涨

价失败，班轮公司还有可能继续尝试宣涨5-8月。加沙和谈前景不

明，鉴于各方诉求差距较大，并不看好谈判进程，胡塞武装恢复对

以色列籍船舶攻击，红海危机结束预期将延长。 
【交易策略】 
虽然中远海运跟涨，但是并不看好落地，周四多单可以在上涨过程

中止盈，逢高沽空EC2504。主力合约EC2506支撑位2200-2250点

，压力位2400-2500点。近期重点关注其他班轮公司是否会跟进宣

涨。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情况 

2025-03-12六大合约交易情况 

合约 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 EC2602 

收盘价（点） 1727.2 2272.0 2276.7 1637.8 1804.5 1598.0 

结算价（点） 1750.0 2346.7 2348.0 1671.5 1850.1 1628.0 

涨跌幅（%）（收盘价） -2.69 -2.73 -2.54 -2.23 -2.32 -1.36 

涨跌幅（%）（结算价） -1.38 1.96 2.02 -0.06 1.08 0.76 

   最高价（点） 1798.0 2438.8 2429.0 1728.0 1918.0 1675.0 

   最低价（点） 1708.1 2245.4 2254.9 1608.2 1778.7 1582.0 

单边成交量（手） 6377 77867 18405 10566 2221 1052 

单边成交额（万元） 55799 913664 216075 88309 20546 8563 

单边持仓量（手） 9342 42898 25753 16049 3787 1835 

日振幅（%） 5.07 8.28 7.45 7.15 7.54 5.74 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6435599 

2 马士基航运 4538807 

3 达飞轮船 3867670 

4 中远海运 3351650 

5 赫伯罗特 2355834 

6 海洋网联 1980574 

7 长荣海运 1795578 

8 韩新航运 913867 

9 以星航运 781026 

10 阳明海运 711393 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2049726 

2 达飞轮船 1574310 

3 中远海运 864076 

4 长荣海运 802941 

5 海洋网联 610858 

6 马士基航运 742030 

7 赫伯罗特 442728 

8 韩新航运 81000 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 31600 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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