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摘要 

 

●甲醇 

【市场逻辑】煤价企稳回升，成本端跟随走高，企业检修计划偏少

，货源供应相对稳定，下游刚需接货不积极，港口库存缓慢消化。 

【交易策略】基本面弱稳，甲醇期价测试震荡区间下沿2500-2530

附近支撑，短期关注其能否企稳，上方2600-2630附近承压。 

●PVC 

【市场逻辑】电石稳中有升，成本支撑尚不足，企业检修计划不多

，PVC货源相对稳定，而下游需求持续低迷，市场延续高库存状态

。 

【交易策略】基本面缺乏驱动，PVC期货下破前低后，重心或继续

下探，短期支撑关注4950-5000附近，PVC期货弱势难改，操作上

依旧维持反弹试空思路，不宜过度追空。 

●尿素 

【市场逻辑】尿素行业保持高开工，日产超过20万吨，货源供应较

为充裕，下游刚需成交有所放缓，企业库存水平仍较高。 
【交易策略】供需两增，由于缺乏新的驱动，尿素行情反复，短期

回调或考验1730-1750附近存在支撑，后期重心仍有上探可能，上

方1830-1850附近承压。 

●烧碱 

【市场逻辑】装置检修略增，由于部分停车企业恢复，烧碱供应稳

中有增，氧化铝企业存在检修计划，需求预期回落，厂库库存缓慢

消化。 
【交易策略】需求跟进不足，市场预期转弱，烧碱期货承压下行，

短期或测试2680-2700附近支撑，盘面波动有所加剧，轻仓参与为

主，上方压力在2830-2850附近。 
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第一部分 品种策略观点 

表1：煤化工策略观点 

品种 甲醇 PVC 烧碱 尿素 

逻辑 供需弱稳 需求不佳 预期不佳 供需两增 

观点 区间波动 尚未企稳 弱势松动 行情反复 

策略 高抛低吸 空单减持 轻仓参与 回调试多 

支撑位 2500-2530 4950-5000 2680-2700 1730-1750 

压力位 2600-2630 5150-5160 2830-2850 1830-1850 

资料来源：方正中期研究院 

第二部分 期货行情回顾 

表2：煤化工品种日度行情数据 

品种 最高价 最低价 收盘价 成交量 持仓量 涨跌幅 

甲醇 2599 2526 2526 1003034 880578 -2.43% 

PVC 5081 4995 5018 969413 1212280 -0.83% 

尿素 1762 1740 1753 195415 237044 -0.17% 

烧碱 2734 2701 2715 370908 249004 1.80% 

资料来源：方正中期研究院 

图1：甲醇收盘价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图2：PVC收盘价  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图3：尿素收盘价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图4：烧碱收盘价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第三部分 现货市场走势 
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图5：区域报价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表3：甲醇现货市场价格变动 

地区 华中地区 西北地区 华南地区 华北地区 

甲醇现货 2405 2120 2650 2270 

日度变化 0 0 -10 0 
资料来源：方正中期研究院 

图6：华东电石法PVC主流价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表4：电石法PVC现货价格变动  

地区 华北市场 华东市场 华南市场 

PVC现货  4698 4871 4981 

日度变动 -25 -18 -50 

资料来源：方正中期研究院 
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图7：小颗粒尿素出厂均价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表5：小颗粒尿素出厂价变动 

地区 华北地区 华东地区 华南地区 华中地区 西北地区 西南地区 东北地区 

尿素出厂价 1752 1827 2800 1833 1663 1992 1853 

日度变化 -1 -2 0 0 -2 0 5 
资料来源：方正中期研究院 

图8：32%离子膜碱市场价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表6：32%离子膜碱价格变动  

地区 山东市场 江苏市场 浙江市场 

烧碱现货 950 1060 1290 

日度变化 0 -20 0 

资料来源：方正中期研究院 

第四部分 期现基差变动 
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图9：甲醇基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图10：PVC基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图11：尿素基差  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图12：烧碱基差  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表7：基差日度变化  

品种 甲醇 PVC 烧碱 尿素 

基差  137 -147 22 47 

变化  56 24 -5 3 
资料来源：方正中期研究院 

第五部分 行业开工水平 

图13：甲醇开工率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图14：PVC开工率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图15：尿素开工率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图16：烧碱开工率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表8：装置开工率变化 

品种 纯碱 甲醇 PVC 尿素 烧碱 

开工率 83.29% 86.29% 80.14% 89.03% 85.60% 

环比变化 -5.75% -1.57% 1.49% 2.39% 1.70% 
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资料来源：方正中期研究院 

第六部分 库存数据跟踪 

图17：甲醇港口库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图18：PVC社会库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：尿素企业库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图20：烧碱企业库存 

 
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

表9：库存数据变化  

品种 纯碱 甲醇 PVC 尿素 烧碱 

库存 173.88 91.10 49.75 119.34 46.92 

周度变化 -2.11 -9.51 0.16 -2.93 -0.39 
资料来源：方正中期研究院 

第七部分 市场供需现状 

图21：当周涨跌幅（主连） 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图22：日度涨跌幅（主连） 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

    【甲醇】 

    【重要资讯】 

    期货调整拖累下，市场参与者心态转弱，国内甲醇现货市场气氛不佳，大部分地区报价跟随回落，少数地区

窄幅震荡，低价货源略增，但成交却平淡。上游煤炭市场好转，重心偏强运行，报价明显上调。产地主流煤矿生

产平稳，局部地区个别民营煤矿设备检修或搬家倒面工作，导致产量尚未恢复，市场煤出货较为顺畅，矿方报价

坚挺。受到买涨不买跌心态的影响，下游用户买气改善，入市接货增加，煤炭成交活跃度提升。供需略改善，煤

价或继续走高，甲醇成本端跟随上移，当前企业面临生产压力尚可。西北主产区企业报价弱势松动，厂家出货意

向增加，暂无挺价，内蒙古北线商谈参考2220-2240元/吨，南线商谈参考2260元/吨。与期货相比，甲醇现货市

场保持升水状态，基差进一步扩大，激进者可考虑做空基差期现套利机会。由于西北、华北地区装置运行负荷下

降，甲醇行业开工水平回落，整体开工为71.64%，较前期下降1.47个百分点，较去年同期回落3.70个百分点，西

北地区开工保持在高位，略降至83.97%。甲醇企业库存略降至51.71万吨，后期装置检修计划有限，但重启数量

较多，甲醇供应有望回升。下游行业表现不佳，亏损增加压力下，多持观望态度，部分存在抵触情绪。尽管持货

商报价下调，但甲醇实际成交仍一般。煤（甲醇）制烯烃装置平均开工提升至85.79%，后期存在少量检修，原料

库存水平中等偏上，刚需补货为主。传统需求行业开工继续恢复，对甲醇刚需消耗略增。进口货源冲击减弱，沿

海地区库存稳中下滑，降至在104.1万吨，但大幅高于去年同期水平44.38%，库存仍处偏高水平。 

    【PVC】 

    【重要资讯】 

    期货弱势不改，市场参与者心态欠佳，国内PVC现货市场气氛降温，大部分地区报价跟随调整，低价货源继

续增加，实际成交不活跃，观望情绪蔓延。与期货相比，PVC现货市场维持贴水状态，基差继续收敛，点价货源

优势显现，做多基差套利可谨慎持有。西北主产区企业报价窄幅回落，厂家保证出货为主，存在让利现象，但实

际接单仍不佳，可售库存小幅增加，部分厂家订单交付节奏尚可，厂区库存回落，降至47.03万吨，环比减少0.4

2万吨。上游原料电石市场企稳，重心小幅回升。电石企业开工逐步恢复，但部分地区仍不稳定，产量增加不明

显，厂家出货较为顺畅。下游PVC企业电石到货减少，部分仅维持够用，入市采购积极，陕西、山西地区采购价

格继续上涨。电石供需关系出现好转，带动价格走高，但上涨难以持续，PVC成本端支撑不强。前期停车及检修

的企业状态延续，无新增停车检修装置，PVC行业开工维稳，小幅提升至78.44%，货源供应较为充裕。三月份计

划检修装置仅有两套，后期甘肃银光12万吨电石法装置检修，但前期乙烯法检修装置陆续恢复，PVC行业开工预

计小幅波动为主。贸易商报价下调，市场存在逢低补货现象，整体放量不足。虽然需求端在恢复，但下游制品厂

开工提升缓慢，依旧保持在低位，型材、管材开工均不足五，PVC刚需消耗难以明显增加。尽管低价货源充斥市

场，而下游入市采购谨慎，逢低阶段性补货为主。PVC下游制品与地产息息相关，终端订单不佳，导致制品厂生
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产缺乏积极性。低价货源在一定优势，PVC出口订单阶段性增加，但难以弥补疲弱内需。华东及华南地区社会库

库存居高不下，上涨至47.19万吨。 

    【烧碱】 

    【重要资讯】 

    烧碱期现联动性不强，尽管期货弱势松动，但国内液碱现货市场气氛尚可，业者心态趋向谨慎，多数地区报

价未有波动，湖北地区报价小幅上涨。山东市场维稳运行，报价与前期持平，32%离子膜碱市场主流价为960-104

5元/吨，折百价为3000-3266元/吨；50%离子膜碱市场主流价为1580元/吨，折百价为3160元/吨。与期货相比，

烧碱现货市场保持升水状态，基差达到相对高位，后期关注做空基差套利机会。液氯市场弱势整理，价格有所企

稳，山东液氯槽车主流成交价为-350至-200元/吨，环比上涨75元/吨。液氯产量稳定，下游开工变化不大，阶段

性采购积极性提升，液氯成交好转，加之部分氯碱企业存在挺价心态，带动价格走高。液碱暂稳，液氯回升，根

据最新的碱、氯价格核算，山东地区氯碱企业盈利继续回升，企业面临压力略有缓解。烧碱产能利用率回升，部

分检修企业恢复开车，样本企业周度平均开工率为89.12%，接近九成，周度折百产量为84.93万吨，环比上涨2.1

8%。氯碱企业出货相对稳定，烧厂区库存降至44.84万吨(湿吨)，低于去年同期5.08%。后期装置检修与重启共存

，烧碱将保持高开工状态。下游采购进度有所放缓，市场买气回落。非铝需求对当前价格接受程度下降，表现不

温不火。氧化铝价格小幅下跌，运行产能保持在高位，刚需耗碱相对稳定，山东地区某大型氧化铝企业液碱订单

采购价格上调至910元/吨。 

    【尿素】 

    【重要资讯】 

    市场参与者心态弱稳，国内尿素现货市场气氛降温，大部分地区报价跟随松动，低价货源较前期增加。山东

地区报价继续回落，中小颗粒尿素市场均价1801元/吨，环比下滑3元/吨。与期货相比，尿素现货市场维持小幅

升水状态，基差未有波动，做多基差套利可谨慎持有。尿素企业多根据现货价格波动，灵活控制收单情况，前期

订单逐步兑付。随着行情转弱，部分厂家报价松动，让利出货，订单适量增加，企业预收订单天数为6.94日，环

比增加0.77日，主流订单天数变化不大。现货市场价格调整后，下游逢低补库意愿增加，部分厂家出货好转，尿

素市场延续去库态势，企业库存降至119.34万吨，环比缩减2.93万吨。当前尿素库存水平仍偏高，后期或继续小

幅去库。由于煤价降至相对低位，成本端不高，尿素企业面临生产压力尚可。新增一家企业装置停车，停车企业

（装置）恢复三家，尿素产能利用率大幅回升，达到89.03%，接近九成，较前期上涨2.39%，趋势由降转升。尿

素周度产量为140.2万吨，环比上涨3.76万吨。后期暂无企业计划停车，尿素产能利用率将保持在高位，供应呈

现增加态势。下游需求支撑减弱，刚需补货相对理性。三月份为农需旺季，北方地区返青肥陆续进行，但由于前

期存在适量备肥，加之储备释放，近期农需跟进有所放缓。复合肥企业开工提升至46%附近，近期价格整理运行

，逢低刚需接货。春耕保供政策下，尿素出口难有放松。 
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