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摘要 

软商品板块 
白糖 
【市场逻辑】 

ICE11号糖3月合约交割后，外盘糖价连续下跌，近日有所反弹。交

割后市场焦点转移到巴西新一榨季生产情况，前期主流预测是小幅

增产，未来其主产区天气情况成关注重心。目前暂无更多利好推动

，但印度减产、巴西库存偏低对价格仍有支撑，国际糖价预计在18

-20美分区间震荡盘整。国内方面，2月份产销数据较好，库存仍面

临较大压力，短期以跟随国际糖价波动为主，上方面临前期高点压

力。 
【交易策略】 
郑糖走势以跟随国际糖价为主，短期震荡盘整，中长期供需宽松预

期下预计年内价格重心有所下移。操作上建议关注中期逢高沽空机

会，郑糖主力合约下方支撑位关注5800-5900元/吨，上方压力位

关注6000-6100元/吨。 

 

纸浆： 
【市场逻辑】 

国内“两会”基本符合预期，海外美国非农就业数据减轻了经济衰

退压力，同时特朗普再次延迟对加、墨关税征收时间，压力暂时环

境但中期由贸易摩擦带来的美国经济走弱风险仍存在。1-2月中国

纸浆进口量639万吨，同比增加6%，从发运看3-4月进口预计仍较

高。根据纸业联讯消息，尽管Arauco计划提涨，但大多数供应商尚

未效仿，过去两周中国漂针浆进口放缓，当价格超过800美元/吨时

，客户不愿大量采购，目前加拿大和北欧NBSK分别持稳于800-81

0美元/吨和790-800美元/吨，南美漂阔浆在1月和2月经历了连续

两轮20美元/吨的提价后，目前售价为580-590美元/吨，针叶浆即

期进口成本维持6500元附近。国内成品纸方面，文化纸价格上涨，

以铜版纸为主，白卡纸持稳，生活用纸涨后回落，终端需求仍不强

，产能充裕限制成品纸涨幅。综合看，短期纸浆美元报价偏强，从

进口成本上对国内纸浆期货预计有支撑，但成品纸市场羸弱同时阔

叶浆供应偏高，纸浆整体承压运行。 
【交易策略】 
纸浆基本面变化不明显，国内成品纸价格近期上调但涨幅不大，海

外经济受贸易摩擦影响有衰退预期，同时生产国对中国木浆出口量

增加，后期国内纸浆进口维持高位，短期缺乏利多因素，价格随市

场情绪偏弱震荡，关注新一轮外盘报价，05合约关注5800-5900元

支撑，上方压力6100-6200元。 

 

棉花： 
【市场逻辑】 
美国贸易政策扰动较强，外盘价格波动反复。供应端来看，产区天

气稳定，产量变化不大，需求端来看，美国贸易政策对市场预期形
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成扰动，美棉对于全球棉花宽松预期已经有所反映，未见新的利空

情况下，期价进一步下行动力不足，回归低位震荡。国内棉花市场

来看，上游供应充裕的影响已经逐步兑现，市场转向下游，即国内

消费提振力度以及贸易政策变化，考虑到价格对宽松预期以及贸易

政策已经有所兑现，利空压制最强的时期或已过去，期价或回归重

心上移。 
【交易策略】 
市场焦点转向下游，期价回归低位震荡。操作方面，建议观望或者

短多思路。棉花05合约支撑区间关注13400-13500，压力区间关注

14200-14300。 

 

生鲜果品板块 
苹果： 

【市场逻辑】 

周一苹果期价继续震荡回升。市场焦点为03合约的交割表现，消费

增量驱动不足，施压估值预期，不过对于05合约来说，处在本年度

尾端，低库存对其支撑仍在，将限制其下行空间。目前对于苹果05

合约整体依然维持区间的预期。 
【交易策略】 

低库存支撑VS消费增量驱动不足，期价继续维持区间预期。操作方

面建议以区间思路对待。苹果05合约的支撑区间关注6800-6900，

压力区间关注7500-7600。 

 

红枣： 
【市场逻辑】 
周二，红枣期价低开高走，基差走强后套保平仓带动期价小幅反弹

，红枣指数延续弱势震荡，红枣指数持仓量处于历史高位。此前苹

果期价大涨，对红枣形成情绪利多，但红枣期价尚未有效脱离低位

震荡区间，3月份红枣现货库存持续去化，但整体现货余量仍然不

低，消费整体处于季节性淡季。本周现货市场:红枣到货特级价格参

考10.50-11.40元/公斤，一级参考10.50-10.70元/公斤，二级参考

9.80-10.20元/公斤，价格反弹0.15-0.30元/公斤左右，市场贸易环

节收购较为谨慎，标准品折合盘面约9000元/吨左右。注册仓单57

53手，周环比增843手，同比低12330手。05合约当前期价对现货

升水收窄。 【交易策略】 2505合约逢高滚动做空为主，或空5多9

反套，低位参考区间8900-9000点，高位参考区间9500-9800点。 

 



 

 

目录 
 

第一部分板块策略推荐............................................................................................................................. 1 

第二部分市场消息变化............................................................................................................................. 1 

一、苹果市场情况.................................................................................................................................... 1 

(一）基本面信息 ...................................................................................................................................... 1 

(二）现货市场情况 .................................................................................................................................. 1 

二、红枣市场情况.................................................................................................................................... 1 

三、白糖市场情况.................................................................................................................................... 2 

四、纸浆市场........................................................................................................................................... 2 

五、棉花市场........................................................................................................................................... 3 

第三部分行情回顾.................................................................................................................................... 3 

一、期货行情回顾.................................................................................................................................... 3 

二、现货行情回顾.................................................................................................................................... 5 

第四部分基差情况.................................................................................................................................... 7 

第五部分月间价差情况............................................................................................................................. 8 

第六部分期货持仓情况........................................................................................................................... 10 

第七部分期货仓单情况........................................................................................................................... 14 

第八部分期权相关数据........................................................................................................................... 14 

一、苹果期权数据.................................................................................................................................. 14 

二、白糖期权数据.................................................................................................................................. 15 

三、棉花期权数据.................................................................................................................................. 16 

  



 

 

图目录 

 

图1：红枣现货库存................................................................................................................................................................................2 
图2：苹果5月合约 ..................................................................................................................................................................................3 

图3：红枣主力期货合约.......................................................................................................................................................................4 
图4：白糖主力期货合约.......................................................................................................................................................................4 
图5：纸浆期货主力合约.......................................................................................................................................................................4 
图6：收盘价:棉花05月 .........................................................................................................................................................................5 

图7：栖霞市场苹果(纸袋80#一二级条红)日度市场成交价 ......................................................................................................5 
图8：河北崔尔庄特级现货价格 .........................................................................................................................................................6 
图9：白糖现货价格................................................................................................................................................................................6 

图10：山东地区针叶浆主要品种现货价格 .....................................................................................................................................6 
图11：中国棉花价格指数:CCINDEX:3128B .....................................................................................................................................7 
图12：苹果5月基差................................................................................................................................................................................7 
图13：红枣主连基差 .............................................................................................................................................................................7 

图14：白糖主连基差 .............................................................................................................................................................................8 
图15：纸浆主连基差 .............................................................................................................................................................................8 
图16：苹果1-5价差................................................................................................................................................................................9 

图17：苹果5-10价差 .............................................................................................................................................................................9 
图18：红枣5/9价差................................................................................................................................................................................9 
图19：红枣9/1价差................................................................................................................................................................................9 
图20：白糖5-9价差................................................................................................................................................................................9 

图21：白糖9-1价差................................................................................................................................................................................9 
图22：苹果多头持仓前20排名......................................................................................................................................................... 10 
图23：苹果空头持仓前20排名......................................................................................................................................................... 10 

图24：苹果成交量前20变化 ............................................................................................................................................................. 10 
图25：苹果净多头前20变化 ............................................................................................................................................................. 10 
图26：苹果净空头前20变化 ............................................................................................................................................................. 10 

图27：红枣净多头前20排名 ............................................................................................................................................................. 11 
图28：红枣净空头前20排名 ............................................................................................................................................................. 11 
图29：红枣成交量前20变化 ............................................................................................................................................................. 11 
图30：红枣净多头前20变化 ............................................................................................................................................................. 11 

图31：红枣净空头前20变化 ............................................................................................................................................................. 11 
图32：白糖多头持仓前20排名......................................................................................................................................................... 12 
图33：白糖空头持仓前20名 ............................................................................................................................................................. 12 

图34：白糖成交量前20变化 ............................................................................................................................................................. 12 
图35：白糖净多头前20变化 ............................................................................................................................................................. 12 
图36：白糖净空头前20变化 ............................................................................................................................................................. 12 
图37：纸浆期货主力多头持仓情况................................................................................................................................................ 13 

图38：纸浆期货主力空头持仓情况................................................................................................................................................ 13 
图39：棉花多头持仓前20排名......................................................................................................................................................... 13 
图40：棉花空头持仓前20排名......................................................................................................................................................... 13 

图41：棉花成交量前20变化 ............................................................................................................................................................. 13 
图42：棉花多头持仓前20变化......................................................................................................................................................... 14 
图43：棉花空头持仓前20变化......................................................................................................................................................... 14 
图44：苹果期权成交量 ...................................................................................................................................................................... 14 

图45：苹果期权持仓量 ...................................................................................................................................................................... 14 
图46：持仓量及成交量认沽认购比率 ........................................................................................................................................... 15 
图47：历史波动率 ............................................................................................................................................................................... 15 

图48：隐含波动率 ............................................................................................................................................................................... 15 
图49：白糖期权成交量 ...................................................................................................................................................................... 15 
图50：白糖期权持仓量 ...................................................................................................................................................................... 15 



 

 

图51：白糖期权成交及持仓认沽认购比率 .................................................................................................................................. 16 
图52：历史波动率 ............................................................................................................................................................................... 16 

图53：隐含波动率 ............................................................................................................................................................................... 16 
图54：棉花期权成交量 ...................................................................................................................................................................... 16 
图55：棉花期权持仓量 ...................................................................................................................................................................... 16 
图56：棉花期权成交量及持仓量认沽认购比率 ......................................................................................................................... 17 

图57：历史波动率 ............................................................................................................................................................................... 17 
图58：隐含波动率 ............................................................................................................................................................................... 17 

  



 

 

表目录 

表1：生鲜果品期货策略推荐（参考） ............................................................................................................................................1 

表2：软商品期货策略推荐（参考） ................................................................................................................................................1 
表3：板块各品种日度波动情况 .........................................................................................................................................................3 
表4：板块现货价格波动汇总表 .........................................................................................................................................................5 

表5：板块月间价差情况.......................................................................................................................................................................8 
表6：板块期货仓单变化情况 ........................................................................................................................................................... 14 



 

第1页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

第一部分板块策略推荐 

表1：生鲜果品期货策略推荐（参考） 

品种 推荐策略 主要逻辑 支撑区间 压力区间 推荐星级 

苹果2505 区间思路 消费增量驱动不足VS库存同比下降 6800-6900 7500-7600 * 

红枣2505 逢高做空2505 新季红枣增产，消费偏弱 8900-9000 10000-11000 * 

资料来源：方正中期研究院 

表2：软商品期货策略推荐（参考） 

品种 推荐策略 主要逻辑 支撑区间 压力区间 推荐星级 

白糖2505 中期逢高做空 中长期增产，供需宽松 5800-5900 6100-6200 * 

纸浆2505 暂时观望 
外盘美元报价偏强，进口成本维持高
位，盘面贴水扩大，但国内成品纸走

势偏弱，纸浆供应增加。 
5800-5900 6100-6200 * 

棉花2505 
观望或者短多思

路 
供需宽松的利空逐步兑现，市场存在

好转预期 13400-13500 14200-14300 * 

资料来源：方正中期研究院 

第二部分市场消息变化 

一、苹果市场情况 

(一）基本面信息 

    鲜苹果出口量：2024年12月鲜苹果出口量约为12.34万吨，环比增加14.07%，同比增加28.87%。2024年1-12

月份累计出口量约为98.11万吨，同比增加23.26%。（海关总署） 

    冷库库存情况：截至2025年3月5日，全国主产区苹果冷库库存量为549.23万吨，环比上周减少21.81万吨，

走货较上周环比减速。（钢联农产品） 

    冷库库存情况：截至2025年3月6日，全国苹果冷库库存量为502.19万吨，环比下降23.18万吨，同比下降99.

33万吨，其中山东地区冷库库存为218.95万吨，环比下降6.02万吨，同比下降33.74万吨，陕西地区冷库库存为1

38.96万吨，环比下降6.7万吨，同比下降52.65万吨。（卓创） 

(二）现货市场情况 

 

    山东产区：行情平稳，冷库看货客商数量比较多，选购高性价比货源。当前客商采购量适中，有部分客商成

交。果农略带惜售情绪，好货要价较高。栖霞地区冷库纸袋富士80#以上一二级货源片红果农货主流成交3.0-3.2

元/斤，以质论价。卓创资讯抽样采集苹果买方主要为客商、代办，卖方主要为果农、冷库。80#以上一二级片红

果农货客商出价3.0-3.2元/斤,卖方要价3.0-3.5元/斤，3.3-3.5元/斤报价几乎无交易，实际主流成交价格区间3

.0-3.2元/斤。 

    陕西产区：冷库货源主流成交价格维持稳定，客商采购积极提高，客商多数按需采购，少部分客商为清明节

备货。果农货占比较低，要价较高。中小果需求良好，近期中小果报价偏高。洛川冷库纸袋70#以上半商品货源3

.1-3.6元/斤，以质论价。卓创资讯抽样采集苹果买方主要为客商、代办，卖方主要为果农、冷库。客商出价围

绕在3.1-3.6元/斤，卖方要价3.1-3.6元/斤，成交价格区间3.1-3.6元/斤。 

    销区情况：市场到货平稳，出货平稳，主流成交价格维持稳定。 

二、红枣市场情况 
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    截止3月，336家样本点物理库存在10938吨，较上周减少52吨，环比减少0.47%，同比增加28.11%，样本点库

存小幅下降，市场购销氛围整体一般，下游拿货积极性较低。河北市场停车区到货较多，但市场交投较为清淡。

随着传统淡季的到来，终端消费难以得到明显支撑。目前，产区枣树仍处于休眠阶段，在高库存和消费弱势的双

重压力下，现货市场难有大幅波动。。36家样本点物理库存在10938吨，较上周减少52吨，环比减少0.47%，同比

增加28.11%，本周样本点库存小幅下降，市场购销氛围整体一般，下游拿货积极性较低。河北市场停车区到货较

多，但市场交投较为清淡。随着传统淡季的到来，终端消费难以得到明显支撑。目前，产区枣树仍处于休眠阶段

，在高库存和消费弱势的双重压力下，现货市场难有大幅波动本点库存小幅下降，市场购销氛围整体一般，下游

拿货积极性较低。河北市场停车区到货较多，但市场交投较为清淡。随着传统淡季的到来，终端消费难以得到明

显支撑。目前，产区枣树仍处于休眠阶段，在高库存和消费弱势的双重压力下，现货市场难有大幅波动。 

图1：红枣现货库存  

 
资料来源：钢联, 方正中期研究院 

 

三、白糖市场情况   

    据泛糖科技，2024/25榨季截至3月8日，泰国累计甘蔗入榨量为8627.92万吨，较去年同期的7984.2万吨增加

643.72万吨，增幅8.06%；甘蔗含糖分12.57%，较去年同期的12.31%增加0.26%；产糖率为10.794%，较去年同期

的10.574%增加0.22%；产糖量为931.29吨，较去年同期的844.24万吨增加87.05万吨，增幅10.31%。 

    据不完全统计，截至3月11日广西收榨糖厂接近60家，约80%的开榨糖厂已经收榨。 

    2024/25榨季截至2月底，泰国累计甘蔗入榨量为8032.27万吨，较去年同期的7651.01万吨增加381.26万吨，

增幅4.98%；甘蔗含糖分12.52%，较去年同期的12.25%增加0.27%；产糖率为10.738%，较去年同期的10.458%增加

0.28%；产糖量为862.54万吨，较去年同期的800.13万吨增加62.41万吨，增幅7.8%。增加62.41万吨，增幅7.8%

。 

    3月11日，广西制糖企业现货市场报价6020-6060元/吨一线，较昨天报价小幅上调10元；另有商家报价提高

至6000-6040元/吨一线（糖厂车板价）。昆明现货市场制糖企业报价5920元/吨；另有商家在昆明市场报价小幅

提高至5860-5880元/吨一线 

 

四、纸浆市场 

   尽管Arauco决定将辐射松价格提高20美元/吨，但大多数供应商尚未效仿，卖家表示，过去两周中国漂针浆进

口放缓，且当价格超过800美元/吨时，客户不愿大量采购，消息人士指出，由于漂针浆现货价格下跌，叠加期货

价格低位，买家不愿大量进口漂针浆。消息人士还指出，主要港口的纸浆库存过高是卖家提价计划难以落实的另

一个原因。此前，一位贸易商称，春节假期后，随着工厂恢复正常生产，主港纸浆库存迅速下降。另一位贸易商
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表示，今年，纸厂在提高产量时，并未从港口提取纸浆，而是消耗自身的纸浆库存。2月27日周四，加拿大和北

欧NBSK分别持稳于800-810美元/吨和790-800美元/吨。 

   阔叶浆方面，Arauco和Eldorado均宣布对3月漂桉浆订单提涨20美元/吨。南美漂阔浆在1月和2月经历了连续

两轮20美元/吨的提价后，售价为580-590美元/吨。消息人士认为，由于中国买家开始抵制卖家对漂针浆和漂阔

浆的提价计划，双方预计将在3月中旬举行的年度上海纸浆周会议上当面商定3月价格。 

 

五、棉花市场    

   （1）根据最新统计数据显示，2024年2月份孟加拉服装出口额达32.44亿美元，同比上涨 1.66%；环比下跌11

.46%。其中，机织服装出口额15.91亿美元，同比下降0.44%，环比下降12；针织服装出口额达16.53亿美元，同

比增加3.77%，环比下降10.67%。  2025年1-2月服装出口总额69.06亿美元，同比增长7.23%；机织服装出口额34

.06亿美元，同比增长2.14%；针织服装出口额35.03%，同比增长5.26%。 

   （2）2025年1月美国纺织品服装进口量85.72亿平方米，同比增加27.6%，环比减少6.08%;纺服进口金额95.52

亿美元，同比增加16.47%，环比增加11.18%。其中数量上看，来自中国的进口量为31.57亿平方米，同比增加15.

64%，环比增加10%; 来自越南的进口量为5.81亿平方米，同比增加19.61%，环比增加15.47%；来自印度的进口量

为13.28亿平方米，同比增加98.86%，环比增加20.7%；来自土耳其的进口量为3.04亿平方米，同比减少3.17%，

环比减少30.32%。 

    

第三部分行情回顾 

一、期货行情回顾 

表3：板块各品种日度波动情况 

品种 收盘价 日涨跌 日涨跌幅 

苹果2505 7390 12 0.16% 

红枣2505 9190 20 0.22% 

白糖2505 5967 36 0.61% 

纸浆2505 5896 28 0.48% 

棉花2505 13635 -15 -0.11% 

资料来源：方正中期研究院 

图2：苹果5月合约  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图3：红枣主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图4：白糖主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图5：纸浆期货主力合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图6：收盘价:棉花05月 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

二、现货行情回顾 

表4：板块现货价格波动汇总表 

品种 现货价格 环比变化 同比变化 

苹果（元/斤） 4.00 0.00 -0.25 

红枣（元/公斤） 9.40 -0.10 -5.30 

白糖(元/吨） 6060 10 -420 

纸浆（山东银星） 6550 0 450 

棉花（元/吨） 14903 21 -2359 

资料来源：方正中期研究院 

图7：栖霞市场苹果(纸袋80#一二级条红)日度市场成交价  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图8：河北崔尔庄特级现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图9：白糖现货价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图10：山东地区针叶浆主要品种现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图11：中国棉花价格指数:CCIndex:3128B 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

第四部分基差情况 

图12：苹果5月基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图13：红枣主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图14：白糖主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图15：纸浆主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第五部分月间价差情况 

表5：板块月间价差情况 

品种 价差 当前值 环比变化 同比变化 预判 推荐策略 

苹果 5-10 -430 -41 -456 震荡反复 观望 

红枣 5-9 -430 -5 -115 区间震荡 观望 

白糖 5-9 157 8 72 区间震荡 观望 

资料来源：方正中期研究院 
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图16：苹果1-5价差 图17：苹果5-10价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图18：红枣5/9价差 图19：红枣9/1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图20：白糖5-9价差 图21：白糖9-1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分期货持仓情况 

图22：苹果多头持仓前20排名 图23：苹果空头持仓前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图24：苹果成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图25：苹果净多头前20变化 图26：苹果净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图27：红枣净多头前20排名 图28：红枣净空头前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图29：红枣成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图30：红枣净多头前20变化 图31：红枣净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图32：白糖多头持仓前20排名 图33：白糖空头持仓前20名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图34：白糖成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图35：白糖净多头前20变化 图36：白糖净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图37：纸浆期货主力多头持仓情况 图38：纸浆期货主力空头持仓情况 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图39：棉花多头持仓前20排名 图40：棉花空头持仓前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图41：棉花成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图42：棉花多头持仓前20变化 图43：棉花空头持仓前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分期货仓单情况 

表6：板块期货仓单变化情况 

品种 仓单量 环比变化 同比变化 

苹果 0 0 -1 

红枣 5753 0 -12211 

白糖 28134 3497 10938 

纸浆 372131 424 -20425 

棉花 8468 529 -5918 

资料来源：方正中期研究院 

第八部分期权相关数据 

一、苹果期权数据 

图44：苹果期权成交量 图45：苹果期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图46：持仓量及成交量认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图47：历史波动率 图48：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

二、白糖期权数据 

图49：白糖期权成交量 图50：白糖期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图51：白糖期权成交及持仓认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图52：历史波动率 图53：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

 
 

三、棉花期权数据 

图54：棉花期权成交量 图55：棉花期权持仓量 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图56：棉花期权成交量及持仓量认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图57：历史波动率 图58：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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