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摘要 

【行情复盘】 

周二大幅跳水，尤其EC2506/08两大合约。主力合约EC2506报收

于2020点，按收盘价日环比下跌13.9%；次主力合约EC2508报收

于2075.3点，按收盘价日环比下跌13.35%；最近月合约EC2504报

收于1673点，按收盘价日环比下跌5.16%；最远月合约EC2602报

收于1500点，按收盘价日环比下跌5.96%。六大合约成交量合计1

3.86万手，成交金额合计141.66亿元。 

【重要资讯】 

1、 即期市场：3月4日TCI（天津→欧洲）录得$1570.33/TEU和$

2589/FEU，日环比持平。各大班轮公司继续下调3月线上报价，M

SC下调$750/FEU至$2290/FEU；东方海外下调$250/FEU至$221

0/FEU。线下报价更低，MSC最低价$1900/FEU，华南特价舱位$

1800-1900/FEU左右。 

2、 上周中国港口集装箱吞吐量录得560.2万TEU，周环比下跌7.3

%。 

3、 2月份中国物流业景气指数为49.3%，环比回落0.4BP。 

4、 3月4日中国宣布自2025年3月10日起，对原产于美国的部分进

口商品加征关税。 
【市场逻辑】 

行情回顾：今日开盘后，期市下挫，尤其主力合约EC2506跌幅一

度超过5%。中午MSC继续大幅下调3月线上报价，中国宣布反制美

国进口商品，市场担忧中美贸易战升级，下午跌幅扩大。相较而言

，最远合约EC2602跌幅相对偏低，主要由于内塔尼亚胡威胁加沙

有重燃战火的可能性，市场担忧红海危机解决时间将会延后。 

后市展望：多家班轮公司大幅下调3月报价，未来或迫于货源不足

继续小幅降价。4月市场同样不容乐观，难现去年牛市行情。从供

给端来看，中远海运将在4月初重开AEU7航线，舱位配置充沛。从

需求端来看，今年夏季欧洲没有奥运会和欧洲杯这样的大型体育赛

事，欧洲贸易商无需提前发运。特朗普宣布从今日对华额外再加征

10%关税，由于相隔时间极短，所以没有抢运可能。回溯历史，2-

4月即期运价整体呈回调趋势，3月3日SCFIS（上海→欧洲）录得1

580.8点，因此EC2504依然存在一定回调空间。3月即期市场疲软

也将下调市场对于EC2506和远月合约的估值预期。特朗普关税政

策引发的贸易逆全球化将长期利空全球集运市场。需要警惕的是，

未来几个月班轮公司可能多轮宣涨止跌，或引发期市“急涨缓跌”

的走势。 
【交易策略】 
即期市场疲软，然市场始终报有涨价预期，周三以逢反弹沽空为主

，不宜过度追空。主力合约EC2506支撑位1800-1900点，压力位2

400-2500点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情况 

2025-03-04六大合约交易情况 

合约 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 EC2602 

收盘价（点） 1673.0 2020.0 2075.3 1545.0 1690.6 1500.0 

结算价（点） 1720.0 2203.0 2247.9 1611.6 1783.1 1555.3 

涨跌幅（%）（收盘价） -5.16 -13.90 -13.35 -8.63 -8.80 -5.96 

涨跌幅（%）（结算价） -5.30 -6.77 -6.24 -5.17 -3.01 -3.24 

   最高价（点） 1755.0 2326.6 2370.0 1687.4 1850.0 1627.0 

   最低价（点） 1669.0 2020.0 2059.0 1506.0 1680.2 1482.1 

单边成交量（手） 26746 66648 26799 12723 3985 1695 

单边成交额（万元） 230021 734145 301210 102525 35529 13182 

单边持仓量（手） 19435 37624 23268 16173 4099 1733 

日振幅（%） 4.88 13.07 12.99 10.73 9.16 9.08 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6408597 

2 马士基航运 4543650 

3 达飞轮船 3874475 

4 中远海运 3351669 

5 赫伯罗特 2352876 

6 海洋网联 1973379 

7 长荣海运 1792468 

8 韩新航运 913867 

9 以星航运 781026 

10 阳明海运 711393 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2065726 

2 达飞轮船 1324494 

3 中远海运 864076 

4 长荣海运 806051 

5 海洋网联 610858 

6 马士基航运 742030 

7 赫伯罗特 442728 

8 韩新航运 81000 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 31600 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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