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摘要 

 

【行情复盘】 

原木震荡运行，LG2507涨0.06%收853.5元/方。 

【重要资讯】 

1. 3月4日，山东3.9米中A辐射松原木830元/方，江苏4米中A辐射

松原木830元/方，价格与上期持平。 

2. 3月1日特朗普下令对木材进口进行新一轮关税调查，可能对进口

木材征收更多关税，本轮调查将在270天内完成 

3. 3月4日，杭州主流品牌3m辐射松建筑木方报1370元/方，上海

主流品牌3m辐射松建筑木方报1380元/方，与上期价格持稳。 

4. 2025年中央一号文件发布。其中，关于林业政策的主要表述为

“统筹推进林业改革：深化集体林权制度改革，调整优化林木采伐

管理制度，赋予权利人更加充分的林木处置权和收益权。 
【市场逻辑】 
原木出库量维持季节性恢复趋势，但降雨影响需求恢复速度。原木

期价继续走弱，后期等期现价差拉开差距后，可继续尝试空基差策

略。目前按照5%检尺差计算，交割成本在870元/方左右。在长期

需求方面，预计一线城市和部分二线城市的地产需求会持稳甚至略

有增长，但大部分城市的地产需求仍会下行，因此原木长期需求仍

会受地产拖累；此外欧盟对原产于我国的多层木地板作出反倾销初

裁，对涉及的中国公司征收42%-50%不等的临时反倾销税，也会

对原木的需求产生影响。关注后期需求恢复及库存情况。 
【交易策略】 
原木基差回归，前期正套头寸如有利润及时兑现；后续基差扩大至

50-60区间内时可继续正套，基差缩小至0-10区间内时可选择反套

；单边方面，可逢低试多，注意控制好仓位，下方关注830-850元/

方附近支撑，上方关注910-920元/方附近压力。 
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一、原木期现货市场 

    原木期货维持震荡，需求逐步恢复，当前价格处于偏低估区间，继续下跌后可逢低试多，如果基差继续收缩

可考虑反套，如果基差扩大，可继续考虑正套。 

表1：原木期货价格  

单位：元/方 LG07 LG09 LG11 

2025-03-04 853.50 862.50 865.50 

2025-03-03 827.50 858.50 873.00 

环比 0.50 -3.50 -4.50 

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：国内原木及进口价格 

单位：元/立方米 2025-03-04 2025-03-03 环比变化 

辐射松原木：3.9小（3.8k）：日照港 760.00 760.00 0.00 

辐射松原木：3.9中（3.8A）：日照港 830.00 830.00 0.00 

辐射松原木：3.9大（3.8AO）：日照港 890.00 890.00 0.00 

辐射松原木：4大（3.8AO）：新民洲港 860.00 860.00 0.00 

辐射松原木：4中（3.8A）：太仓港 860.00 860.00 0.00 

云杉原木：11.8米：日照港 1050.00 1050.00 0.00 

云杉原木：11.8米：新民洲港 1120.00 1120.00 0.00 

云杉原木：11.8米：太仓港 1120.00 1120.00 0.00 

辐射松原木：4中（CFR 美元/立方米） 117.00 117.00 0.00 

云杉原木：11.8米（CFR 欧元/立方米） 120.00 117.00 3.00 

资料来源：方正中期研究院 

 

图1：辐射松原木价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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二、原木进口市场 

    2024年12月，中国原木及锯材进口量为518.9万立方米，月环比增加10.81%，同比减少6.56%。1-12月我国原

木及锯材累计进口量6283.1万立方米，同比减少4.44%。2025年1月27日-2025年2月2日，18港针叶原木实际到船1

2条，较上一自然周减少17条，周环比减少59%；到港总量约20.9万方，较上一自然周减少33.0万方，周环比减少

61%。 

 

图2：原木进口价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

三、国内木方市场 

国内木方价格 

单位：元/立方米 2025-03-04 2025-03-03 环比变化 

北京：4000*50*100 1380.00 1380.00 0.00 

上海：4000*50*100 1390.00 1390.00 0.00 

广州：4000*50*100 1560.00 1560.00 0.00 

资料来源：木联数据、方正中期研究院 

 
 

图3：辐射松木方价格：4000*50*100 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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