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摘要 

碳酸锂： 
【市场逻辑】 

供应方面，上周碳酸锂装置开工率回升至47%，连续大幅跃升；上

周碳酸锂产量17164吨，较前一周增加2552吨；其中盐湖锂周度产

量2380吨，增加222吨，低温和假期对生产的影响正在消退；辉石

锂周度产量9621吨，大幅增加1757吨；云母锂周度产量3763吨，

增加483吨；回收端碳酸锂周度产量1400吨，增加90吨。上周全口

径样本库存112546吨，较前一周大幅增加3213吨；分项看精炼厂

库存连续回升，中间环节有所备货，下游库存继续去化。上周周度

表观需求13951吨，较前一周回升986吨，结束元旦以来的连续下

降趋势；全口径库存可用天数56.5天，较前一周回落2.5天。综合来

看，产业链下游处于主动去库存周期，上游库存快速累积，新一轮

碳酸锂备货驱动尚未形成。 
【交易策略】 

供过于求态势延续，3月合约临近交割，当前谨慎关注市场持续回

调风险，建议逢高积极套保；主力合约下方支撑73000-75000，上

方压力80000-82000。 

 

工业硅： 
【市场逻辑】 

北方地区开炉小有增加；西南地区金属硅炉或将提前进入检修状态

，日产量或继续下降。但行业整体开工率仍有上行，总体产量处回

暖态势。需求端，多晶硅市场询价增加，订单小有释放，后续预计

多晶硅开工或有所增加；有机硅减产计划进一步落实，；铝合金方

面需求维稳。总体需求仍呈现下降状态，工业硅市场供过于求的态

势继续恶化，业内恐慌情绪有所加重，部分报价松动下跌。但成本

端石油焦价格保持上涨趋势，并带动电极市场价格上扬，部分硅厂

报价仍然坚挺。往后看，在工业硅高产量与高库存的双重压制下，

一旦多晶硅预期需求增量偏弱，价格仍具有下探可能，操作可维持

逢高布空思路。 
【交易策略】 
供过于求的态势继续恶化，近期成本上行下硅厂报价坚挺，工业硅

价格维持底部震荡走势，而一旦下游需求恢复偏弱，价格仍具有下

探可能，操作可维持逢高布空思路，关注盘面下方支撑区间10300

-10500。 

 

多晶硅： 
【市场逻辑】 
多晶硅供应集中度高，上游协同降低开工率减量挺价可阶段性影响

市场情绪，成本端工业硅价格受“双碳”驱动有上行可能。同时，

光伏行业需求端约束增多，2025年光伏新增装机增速将显著放缓，

需求端利多有限。 
【交易策略】 
多晶硅供需双弱，价格受市场情绪影响有所冲高，近期运行在振荡
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区间上沿，为卖出套保提供较好机会。主力合约下方支撑40000-4

1000，上方压力44500-45000。 
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第一部分 现货价格 

一、板块策略推荐 

表1：逻辑汇总及单边策略推荐 

品种  市场逻辑 
支撑位  

 
压力位  行情研判 参考策略 参考星级 

碳酸锂05 

特朗普交易阶段

性占上风，谨慎
关注市场回调风

险。 

75000-76000 82000-83000 震荡走弱 
下游正极材料企

业逢低备货或买
入套保 

※  

工业硅05 

 

供过于求的态势

继续恶化，近期

成本上行下硅厂

报价坚挺，工业

硅价格维持底部

震荡走势，而一
旦下游需求恢复

偏弱，价格仍具

有下探可能，走

势，而一旦下游

需求恢复偏弱，

价格仍具有下探

可能， 

10300-10500 11000-11300 底部震荡 逢高布空思路 ※  

多晶硅06 
多晶硅阶段性承

压，宜逢高空配
。 

42000-42500 44500-50000 震荡走弱 
多晶硅逢高卖保
。 ※  

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：套利推荐 

套利推荐品种及合约 逻辑  

多晶硅做多6月合约同时做空10月合约 价格中枢下移倒逼非优势产能退出是长期趋势 

  

  

资料来源：方正中期研究院 

 

二、期现货价格变动情况 

表3：主力合约日度指标 

品种  收盘价  涨跌幅  成交量  持仓量  持仓量环比 仓单数  

碳酸锂  

 
76620 -0.73% 134313 256680 12704 44546 

工业硅  

 
10515 -0.61% 183267 222455 15693 68670 

多晶硅  43825 0.05% 9263 20748 -385-385 ---- 

资料来源：ifind，方正中期研究院 
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图1：锂电新能源产业链价格变动情况 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

图2：工业硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图3：多晶硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 

图4：电碳平均价 图5：工碳平均价 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图6：锂辉石精矿（CIF中国） 图7：电池级氢氧化锂（CIF中日韩） 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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第二部分基本面情况 

 

一、碳酸锂基本面数据 

 

(一）产存情况 

 

图8：碳酸锂月度产能 图9：碳酸锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图10：碳酸锂月度产量 图11：碳酸锂月度库存 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图12：碳酸锂月度库存-冶炼厂 图13：碳酸锂月度库存-下游 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

(二）下游情况 

 

图14：磷酸铁锂产能 图15：磷酸铁锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

图16：SMM三元材料月度开工率 图17：六氟磷酸锂月度产量 
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资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 
 

二、工业硅基本面数据 

 

（一）产存情况 

图18：金属硅：主产区样本开工率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：金属硅：主产区样本周度产量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图20：各地区交割库周度库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图21：新疆：样本企业周度库存 图22：四川：样本企业周度库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

（二）下游情况 

 

图23：硅_中国有机硅DMC月度产量 图24：铝合金开工率 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

三、多晶硅基本面数据 

（一）产存情况 

图25：中国多晶硅总库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图26：多晶硅月度产量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（二）下游情况 
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图27：硅片月度产量 图28：光伏-中国组件月度产量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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