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摘要 

原油： 
【行情复盘】 

今日国内SC原油盘中冲高回落，主力合约收于564.00元/桶，0.30

%。 

【重要资讯】 

1、当地时间18日，美国总统特朗普表示，可能不会让委内瑞拉通

过雪佛龙公司出口石油。2024年10月1日，美国财政部海外资产控

制办公室将雪佛龙公司在委内瑞拉运营许可证自动续签延长至202

5年4月。2022年11月，美国财政部颁发许可证，授权雪佛龙公司

在委内瑞拉恢复有限的自然资源开采业务。该许可证有效期为6个

月，此后将每月自动更新。但这一授权阻止委内瑞拉国有石油公司

从雪佛龙公司的石油销售中获得利润。美国实施的其他与委内瑞拉

有关的制裁和限制仍然有效。 

2、据国际文传电讯社，欧盟代表已批准对俄罗斯实施新的制裁，

目标包括13家银行和73艘油轮。消息人士称，新的制裁方案包括分

阶段禁止欧盟成员国采购某些类型的俄罗斯铝产品。新的一揽子计

划现在将提交欧盟领导人批准。 

3、美国至2月14日当周API原油库存+333.9万桶，预期+220万桶

，前值+904.3万桶。库欣原油库存+168.4万桶，前值+40.7万桶。

汽油库存+283.2万桶，预期+80万桶，前值-250.7万桶。精炼油库

存-268.9万桶，预期-350万桶，前值-59万桶。 

【市场逻辑】 
欧盟批准对俄新制裁，地缘因素导致的原油供给担忧仍然较强，给

油价带来一定支撑，但俄乌战争走向和平谈判令油价走势承压。 
【交易策略】 

消息面支撑，SC原油反弹修复，短线偏多思路，下方支撑位540-5

50，上方压力位580-590。 

 

 

 

沥青： 
【行情复盘】 

期货市场：今日沥青期货震荡反弹，主力合约收于3896元/吨，1.

38%。 

现货市场：今日国内沥青现货价格保持坚挺。当前国内重交沥青各

地区主流成交价：华东3850元/吨，山东3780元/吨，华南3730元/

吨，西北3875元/吨，东北3925元/吨，华北3780元/吨，西南408

0元/吨。 

【重要资讯】 

1、供给方面：根据隆众资讯的统计，截止2025-2-19日当周，国

内81家样本企业炼厂开工率26.4%，环比增加0.5%。而根据隆众对
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96家企业跟踪，2025年2月份国内沥青总计划排产量为210.8万吨

，环比增加0.9万吨，增幅0.4%，同比增加26.2万吨，增幅14.2%

。2025年3月份国内沥青地炼排产量为134.6万吨，环比增加14.9

万吨，增幅12.5%，同比增加15.7万吨，增幅13.2%。 

2、需求方面：气温回升，下游备货入库需求逐步增加，但项目需

求相对较少，沥青需求整体仍处于淡季。 

3、库存方面：根据隆众资讯的统计，截止2025-2-20日当周，国

内54家主要沥青企业厂库库存为84.2万吨，环比持平，国内104家

贸易商库存为139.5万吨，环比增加5.9万吨。 

【市场逻辑】 
成本企稳修复，沥青现货局地资源偏紧，同时原料端担忧也给沥青

价格带来持续支撑。 
【交易策略】 
原料端支撑强，现货局地资源偏紧，沥青盘面表现坚挺，短线偏多

思路，下方支撑位3650-3700，上方压力位3900-4000。 

 

 

 

 

高低硫燃料油： 
【行情复盘】 

今日高低硫燃料油走势分化，Fu主力合约收于3459元/吨，1.05%

；Lu主力合约收于3994元/吨，-0.25%。 

【重要资讯】 

1、2月自西方流入新加坡的低硫燃料油预计在160-170万吨左右，

连续第三个月出现下降，但套利窗口开启推动地中海至新加坡套利

货流入。而地缘因素令俄罗斯、伊朗高硫供给持续受限。 

2、需求方面：2月为传统航运需求淡季，船燃需求表现疲软，同时

中国进口放缓限制高硫需求，而亚洲部分炼厂检修也令需求受限。 

3、库存方面：新加坡企业发展局（ESG）：截至2月19日当周，新

加坡燃料油库存减少1169000桶，降至三周低点1891.1万桶。 

【市场逻辑】 
成本端企稳修复，而地缘因素对高硫燃料油形成持续提振。 
【交易策略】 

成本支撑，燃料油盘面短线预计企稳修复，短线偏多思路。Fu下方

支撑位3300-3350，上方压力位3550-3600,Lu下方支撑位3800-3

850，上方压力位4050-4100。 
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第一部分能源品种策略 

表1：  

品种  逻辑  观点  策略  支撑位  压力位  

原油 
欧盟批准对俄新制裁，地缘因素导致的原油供给

担忧仍然较强，给油价带来一定支撑，但俄乌战

争走向和平谈判令油价走势承压。 
震荡偏强 偏多 540-550 580-590 

沥青 
成本企稳修复，沥青现货局地资源偏紧，同时原

料端担忧也给沥青价格带来持续支撑。 
震荡偏强 偏多 3650-3700 3900-4000 

高硫燃料

油 
成本反弹，地缘因素持续利好高硫 震荡偏强 偏多 3300-3350 3550-3600 

低硫燃料

油 
成本反弹，低硫供需面偏弱。震荡偏强 震荡偏强 偏多 3800-3850 4050-4100 

资料来源：方正中期研究院 

 

第二部分能源品种行情回顾 

表2：  

合约  开盘价  收盘价  结算价  涨跌  涨跌幅（%）  成交量  持仓量  
SC原油主连 566.40 564.00 567.40 1.70 0.30 92646 34102 

沥青主连 3857 3896 3876 53 1.38 275373 280868 

高硫燃料油主连 3470 3459 3472 36 1.05 465274 229818 

低硫燃料油主连 4012 3994 4014 -10 -0.25 71505 98519 

资料来源：方正中期研究院 

 

第三部分能源产业链数据跟踪 

图1：三大基准原油走势  图2：Brent-WTI原油价格及价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图3：美国原油库存  图4：美国汽油库存  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图5：美国馏分油库存 图6：美国库欣库存  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图7：美国炼厂开工率 图8：美国原油加工量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图9：美国原油产量  图10：美国活跃石油钻机数与油价 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图11：中国主营炼厂开工率 图12：山东地炼开工率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图13：国产重交沥青价格 图14：原油与沥青价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图15：沥青炼厂开工率 图16：沥青炼厂+社会库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图17：沥青炼厂库存 图18：沥青社会库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：中国高硫燃料油产量 图20：中国低硫燃料油产量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图21：库存:燃料油:新加坡 图22：波罗的海运费指数:干散货(BDI) 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第四部分能源产业链套利数据跟踪 

图23：Brent-SC原油价差 图24：SC原油月差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图25：美国汽油裂解价差 图26：美国柴油裂解价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图27：欧洲汽油裂解价差 图28：欧洲柴油裂解价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图29：沥青与SC原油价差 图30：沥青山东基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图31：新加坡高硫380燃料油纸货月差：M1-M2 图32：新加坡低硫燃料油纸货月差：M1-M2 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图33：高低硫燃料油东西方价差 图34：新加坡高低硫燃料油价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第五部分能源品种期权数据跟踪 

图35：原油期权总成交量、持仓量 图36：原油期权认购、认沽成交量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图37：原油期货历史波动率     图38：原油期货历史波动率   

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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重要事项 

本报告中的信息均源于公开资料，方正中期期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅

供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策

与本公司和作者无关，方正中期期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可

能存在的交易风险。本报告版权仅为方正中期期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为方正中期期货有限公司。 


