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摘要 

碳酸锂： 
【市场逻辑】 

现货方面，周三SMM电池级碳酸锂指数价格76256元/吨，环比上

一工作日上涨118元/吨；电池级碳酸锂7.55-7.7万元/吨，均价7.6

25万元/吨，环比上一工作日上涨100元/吨；工业级碳酸锂7.315-

7.415万元/吨，均价7.365万元/吨，环比上一工作日上涨200元/吨

。 

周三雅保公司在MetaIshub平台举办的200吨电池级碳酸锂拍卖圆

满结束,最终成交价为每吨75932元。此次拍卖的电池级碳酸锂原料

来自澳洲格林布什锂矿,并由永杉锂业负责代加工。 

供应方面，上周碳酸锂装置开工率回升至44.88%，大幅提升6.95

个百分点，供应能力接近1月上旬水平；上周碳酸锂产量14612吨，

较前一周增加2120吨；其中盐湖锂周度产量2158吨，增加268吨，

低温和假期对生产的影响正在消退；辉石锂周度产量7864吨，增加

1110吨；云母锂周度产量3280吨，增加680吨；回收端碳酸锂周度

产量1310吨，增加162吨。上周全口径样本库存109333吨，较前

一周增加1647吨；分项看精炼厂库存连续回升，下游库存去化。上

周周度表观需求12965吨，较前一周下降449吨，继续处于元旦以

来的下降趋势中；全口径库存可用天数59天，较前一周增加2.4天

。综合来看，产业链下游处于主动去库存周期，上游库存快速累积

，新一轮碳酸锂备货驱动尚未形成。 
【交易策略】 
当前谨慎关注市场持续回调风险，建议逢高积极套保；主力合约下

方支撑73000-75000，上方压力80000-82000。 

 

工业硅： 

【市场逻辑】 
北方地区开炉小幅增加，新疆大厂复产步伐暂未提速，内蒙、甘肃

地区也有硅炉增开预期，预计工业硅产量往后将有回升。下游多晶

硅成交周环比有所好转，订单量有所增加，但新签订单多以大厂为

主，后续对工业硅需求或有一定增量；有机硅方面减产挺价，加上

面临集中检修，短期或影响0.5-1万吨工业硅需求；而铝合金方面近

期对工业硅的采购需求维持，但多以低价采购为主。整体看，工业

硅下游需求有降，供给产量回升，供需结构依旧偏宽松，库存压力

继续积累。缘于石油焦价格大幅上涨抬升工业硅成本，厂家利润继

续压缩，近期工业硅市场现货报价坚挺，下跌阻力较大，相对的市

场成交偏少，供需博弈明显，需求端多以消耗库存为主。往后看，

下游未出现明显的集中补库意愿，短期价格依旧缺乏提振，加上成

本抬升后工业硅下方空间亦有限，预计未来仍将维持底部震荡走势

。 
【交易策略】 
基本面维持弱势导致缺乏驱动，生产成本抬升亦限制下方空间，预

计工业硅往后维持底部震荡走势；操作上可维持逢高布空思路。主
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力合约上方压力区间11000-11300，下方支撑区间10300-10500

。 

 

多晶硅： 
【市场逻辑】 
多晶硅供应集中度高，上游协同降低开工率减量挺价可阶段性影响

市场情绪，成本端工业硅价格受“双碳”驱动有上行可能。同时，

光伏行业需求端约束增多，2025年光伏新增装机增速将显著放缓，

需求端利多有限。 
【交易策略】 
多晶硅供需双弱，价格受市场情绪影响有所冲高，近期运行在振荡

区间上沿，为卖出套保提供较好机会。主力合约下方支撑40000-4

1000，上方压力44500-45000。 
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第一部分 现货价格 

一、板块策略推荐 

表1：逻辑汇总及单边策略推荐 

品种  市场逻辑 
支撑位  

 
压力位  行情研判 参考策略 参考星级 

碳酸锂05 

特朗普交易阶段

性占上风，谨慎
关注市场回调风

险。 

75000-76000 82000-83000 震荡走弱 
下游正极材料企

业逢低备货或买
入套保 

※  

工业硅05 

 

基本面维持弱势

导致缺乏驱动，

生产成本抬升亦

限制下方空间。

升亦限制下方空

间。 

10300-10500 11000-11300 底部震荡 逢高布空思路 ※  

多晶硅06 
多晶硅阶段性承

压，宜逢高空配
。 

42000-42500 44500-50000 震荡走弱 
多晶硅逢高卖保

。 
※  

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：套利推荐 

套利推荐品种及合约 逻辑  

多晶硅做多6月合约同时做空10月合约 价格中枢下移倒逼非优势产能退出是长期趋势 

  

  

资料来源：方正中期研究院 

 

二、期现货价格变动情况 

表3：主力合约日度指标 

品种  收盘价  涨跌幅  成交量  持仓量  持仓量环比 仓单数  

碳酸锂  

 
77300 0.31% 111053 245775 -1563 45025 

工业硅  

 
10665 0.95% 143499 193756 -12498 68470 

多晶硅  44060 -0.38% 6023 20673 -153-153 ---- 

资料来源：ifind，方正中期研究院 
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图1：锂电新能源产业链价格变动情况 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

图2：工业硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图3：多晶硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 

图4：电碳平均价 图5：工碳平均价 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图6：锂辉石精矿（CIF中国） 图7：电池级氢氧化锂（CIF中日韩） 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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第二部分基本面情况 

 

一、碳酸锂基本面数据 

 

(一）产存情况 

 

图8：碳酸锂月度产能 图9：碳酸锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图10：碳酸锂月度产量 图11：碳酸锂月度库存 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图12：碳酸锂月度库存-冶炼厂 图13：碳酸锂月度库存-下游 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

(二）下游情况 

 

图14：磷酸铁锂产能 图15：磷酸铁锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

图16：SMM三元材料月度开工率 图17：六氟磷酸锂月度产量 
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资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 
 

二、工业硅基本面数据 

 

（一）产存情况 

图18：金属硅：主产区样本开工率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：金属硅：主产区样本周度产量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图20：各地区交割库周度库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图21：新疆：样本企业周度库存 图22：四川：样本企业周度库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

（二）下游情况 

 

图23：硅_中国有机硅DMC月度产量 图24：铝合金开工率 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

三、多晶硅基本面数据 

（一）产存情况 

图25：中国多晶硅总库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图26：多晶硅月度产量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（二）下游情况 
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图27：硅片月度产量 图28：光伏-中国组件月度产量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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株洲营业部 湖南省株洲市天元区珠江南路599号神农太阳城商业外圈703号（优

托邦第3号写字楼第7层C-704号） 

0731-28102771 

郴州营业部 湖南省郴州市苏仙区白鹿洞街道青年大道阳光瑞城1栋10楼 0735-2812007 

常德营业部 湖南省常德市武陵区穿紫河街道西园社区滨湖路666号时代广场21

楼 

0736-7319919 

风险管理子公司 

上海际丰投资管理有限责任公司 上海市浦东新区南洋泾路555号陆家嘴金融街区4号楼1105 021-20778818 

上海际丰投资管理有限责任公司 北京市朝阳区朝阳门南大街10号楼兆泰国际中心A座16层 010-85881188 
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本报告中的信息均源于公开资料，方正中期期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅

供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策

与本公司和作者无关，方正中期期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可

能存在的交易风险。本报告版权仅为方正中期期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为方正中期期货有限公司。 


