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摘要 

原油： 
【行情复盘】 

今日国内SC原油低开震荡，主力合约收于561.80元/桶，-0.21%。 

【重要资讯】 

1、最新数据显示，截至2月17日当周，山东独立炼厂原油到港量为

200.5万吨，较前一周减少22.7万吨，环比下降10.17%。相比之下

，去年同期，山东独立炼厂原油到港量为130.1万吨，环比减少10.

1万吨，降幅为7.20%，到港原油以中质原油为主，其中俄罗斯原油

到港33.5万吨，同时新增1船稀释沥青到港。 

2、哈萨克斯坦部长：哈萨克斯坦将通过减少欧佩克配额下其他油

田的产量来补偿1月份在廷吉油田增加的石油产量。 

3、乌克兰安全局：乌克兰无人机在夜间袭击了俄罗斯克拉斯诺达

尔地区的伊尔斯基炼油厂和油泵站。 

4、消息人士：欧佩克+考虑推迟四月石油增产。代表们表示，欧佩

克+正在考虑推迟原定于4月开始的一系列月度供应增加，尽管美国

总统特朗普呼吁降低油价。一位匿名代表表示，目前全球石油市场

仍太脆弱，无法恢复生产。另一位表示，目前还没有做出任何决定

，该组织在如何进行的问题上存在分歧。未来几周可能会做出最终

决定。推迟每日12万桶的小幅增产，将是欧佩克+第四次推迟恢复

自2022年以来的生产暂停计划。目前，该联盟的目标是到2026年

底逐步恢复总计220万桶/日的产量。随后，俄罗斯副总理诺瓦克表

示：欧佩克+并未考虑推迟4月的增产。 

【市场逻辑】 

俄乌战争走向和平谈判，同时机构普遍看弱油价预期，但地缘因素

导致的原油供给担忧仍然较强，给油价带来下方支撑。 
【交易策略】 

SC原油连跌后技术面修复，单边预计在60日均线附近企稳震荡，前

期空单减仓或暂时了结，下方支撑位540-550，上方压力位580-59

0。 

 

 

 

沥青： 
【行情复盘】 

期货市场：今日沥青期货窄幅震荡，主力合约收于3841元/吨，-0.

16%。 

现货市场：今日国内沥青现货稳中上行。当前国内重交沥青各地区

主流成交价：华东3850元/吨，山东3765元/吨，华南3730元/吨，

西北3875元/吨，东北3925元/吨，华北3750元/吨，西南4065元/

吨。 
【重要资讯】 
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1、供给方面：根据隆众资讯的统计，截止2025-2-12日当周，国

内81家样本企业炼厂开工率25.9%，环比增加3.8%。而根据隆众对

96家企业跟踪，2025年2月份国内沥青总计划排产量为210.8万吨

，环比增加0.9万吨，增幅0.4%，同比增加26.2万吨，增幅14.2%

。2025年3月份国内沥青地炼排产量为134.6万吨，环比增加14.9

万吨，增幅12.5%，同比增加15.7万吨，增幅13.2%。 

2、需求方面：受气温偏低影响，下游市场复工较少，沥青需求恢

复缓慢，市场交投清淡，沥青需求整体仍处于淡季。 

3、库存方面：根据隆众资讯的统计，截止2025-2-17日当周，国

内54家主要沥青企业厂库库存为84.2万吨，环比增加0.5万吨，国

内104家贸易商库存为133.6万吨，环比增加9万吨。 

【市场逻辑】 
成本企稳震荡，沥青现货局地资源偏紧，同时原料端担忧也给沥青

价格带来持续支撑。 
【交易策略】 
原料端支撑强，现货局地资源偏紧，沥青盘面表现坚挺，整体偏强

震荡为主，下方支撑位3650-3700，上方压力位3900-4000。 

 

 

 

 

高低硫燃料油： 
【行情复盘】 

今日高低硫燃料油震荡反弹，Fu主力合约收于3446元/吨，1.00%

；Lu主力合约收于3989元/吨，0.63%。 

【重要资讯】 

1、2月自西方流入新加坡的低硫燃料油预计在160-170万吨左右，

连续第三个月出现下降，但套利窗口开启推动地中海至新加坡套利

货流入。而地缘因素令俄罗斯、伊朗高硫供给持续受限。 

2、需求方面：2月为传统航运需求淡季，船燃需求表现疲软，同时

中国进口放缓限制高硫需求，而亚洲部分炼厂检修也令需求受限。 

3、库存方面：新加坡企业发展局（ESG）：截至2月12日当周，新

加坡燃料油库存上涨83.5万桶，达到2008万桶的3周高点。 

【市场逻辑】 
成本端企稳震荡，而地缘因素对高硫燃料油形成持续提振。 
【交易策略】 

成本企稳支撑，燃料油盘面短线预计震荡修复为主，前期空单减仓

或暂时了结。Fu下方支撑位3300-3350，上方压力位3550-3600,

Lu下方支撑位3800-3850，上方压力位4050-4100。 
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第一部分能源品种策略 

表1：  

品种  逻辑  观点  策略  支撑位  压力位  

原油 
成本企稳震荡，沥青现货局地资源偏紧，同时原

料端担忧也给沥青价格带来持续支撑。 
震荡 

空单减仓或了

结 
540-550 580-590 

沥青 
成本企稳震荡，沥青现货局地资源偏紧，同时原

料端担忧也给沥青价格带来持续支撑。 震荡偏强 偏多 3650-3700 3900-4000 

高硫燃料
油 

成本企稳，地缘因素持续利好高硫 震荡 空单减仓或了
结 3300-3350 3550-3600 

低硫燃料

油 
成本企稳，低硫供需面偏弱。 震荡 

空单减仓或了

结 3800-3850 4050-4100 

资料来源：方正中期研究院 

 

第二部分能源品种行情回顾 

表2：  

合约  开盘价  收盘价  结算价  涨跌  涨跌幅（%）  成交量  持仓量  

SC原油主连 557.00 561.80 560.00 -1.20 -0.21 61882 31442 

沥青主连 3848 3841 3834 -6 -0.16 215036 260352 

高硫燃料油主连 3408 3446 3422 34 1.00 430931 234927 

低硫燃料油主连 3946 3989 3964 25 0.63 71696 84324 

资料来源：方正中期研究院 

 

第三部分能源产业链数据跟踪 

图1：三大基准原油走势  图2：Brent-WTI原油价格及价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图3：美国原油库存  图4：美国汽油库存  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图5：美国馏分油库存 图6：美国库欣库存  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图7：美国炼厂开工率 图8：美国原油加工量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图9：美国原油产量  图10：美国活跃石油钻机数与油价 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图11：中国主营炼厂开工率 图12：山东地炼开工率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图13：国产重交沥青价格 图14：原油与沥青价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 



 

第5页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图15：沥青炼厂开工率 图16：沥青炼厂+社会库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图17：沥青炼厂库存 图18：沥青社会库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：中国高硫燃料油产量 图20：中国低硫燃料油产量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图21：库存:燃料油:新加坡 图22：波罗的海运费指数:干散货(BDI) 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第四部分能源产业链套利数据跟踪 

图23：Brent-SC原油价差 图24：SC原油月差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图25：美国汽油裂解价差 图26：美国柴油裂解价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图27：欧洲汽油裂解价差 图28：欧洲柴油裂解价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图29：沥青与SC原油价差 图30：沥青山东基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图31：新加坡高硫380燃料油纸货月差：M1-M2 图32：新加坡低硫燃料油纸货月差：M1-M2 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图33：高低硫燃料油东西方价差 图34：新加坡高低硫燃料油价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第五部分能源品种期权数据跟踪 

图35：原油期权总成交量、持仓量 图36：原油期权认购、认沽成交量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图37：原油期货历史波动率     图38：原油期货历史波动率   

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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