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摘要 

【行情复盘】 

周一宽幅跳跌。主力合约EC2504报收于2010.8点，按收盘价日环

比下跌0.87%；次主力合约EC2506报收于2291.3点，按收盘价日

环比下跌8.11%；最近月合约EC2502报收于2062点，按收盘价日

环比下跌0.87%；最远月合约EC2512报收于1730.1点，按收盘价

日环比下跌5.84%。六大合约成交量合计16.76万手，成交金额合计

175.54亿元。 

【重要资讯】 

1、即期市场：2月18日TCI（天津→欧洲）录得$1903.89/TEU、$

3223.33/FEU，日环比持平。 

2、去年12月英国失业率季调录得4.4%，与前值持平。 

3、2024年12月，欧元区进口贸易额录得2052.7亿欧元，同比和环

比分别下降1.9%和0.2%；英国进口贸易额录得462.5亿欧元，同比

增长3.1%，环比下降3%。2024年欧元区和英国进口贸易总额分别

录得2.49万亿欧元和0.57万亿英镑，分别同比下降3.5%和1.9%。 

4、1月天津港集团完成集装箱吞吐量198.3万TEU，同比增长5.3%

，创历史同期最好成绩，其中外贸集装箱吞吐量同比增长8.3%。 

5、据黎以停火协议规定，2月18日是以色列军队从黎巴嫩撤军的最

后期限。法新社援引黎巴嫩官员的话报道称，部分黎巴嫩边境村镇

的以军2月17日已开始撤军。据以色列公共广播公司当地时间2月1

7日报道，一名埃及消息人士称，埃及正在制订一项加沙地带重建

计划，使加沙地带居民不必撤出。埃及与巴勒斯坦民族权力机构协

调制订了该计划，计划主要分为三个阶段。第一阶段目前已在实施

当中，包括向加沙地带提供紧急人道主义援助等；第二阶段被称为

“初步恢复”；第三阶段则是全面重建。报道未说明几个阶段的具

体细节。以色列外交部长称将开始进行人质协议的第二阶段谈判。 

6、Week8-14上海→欧洲航线舱位量分别录得26.6、27.6、23.7

、23.7、19.1、30.2、27.1万TEU，Week9-14停航数量分别录得1

、3、2、1、0、1条。 

【市场逻辑】 
行情回顾：虽然即期市场疲软，但船东积极挺价，同时加沙和谈前

景不明，周二期市呈小幅震荡走势。 

后市展望：班轮公司大幅削减了Week9-13的舱位配置，可以看出

挺价的决心。虽然3月大概率无法上涨至宣涨的$4000/FEU以上，

但是有望比2月运价小幅上涨，并且班轮公司后续可能继续挺价，

因此期市不会单边下跌甚至还会反弹。加沙和谈前景扑朔迷离，远

月合约将继续宽幅震荡。 
【交易策略】 

即期疲软但船东挺价，加沙和谈前景不明，周三可以采取区间交易

方式，高抛低吸。主力合约EC2504支撑位1700-1800点，压力位2
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200-2300点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情 

2025-02-18六大合约交易情况 

合约 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 

收盘价（点） 2062.0 2010.8 2291.3 2244.9 1663.4 1730.1 

结算价（点） 2060.7 2049.2 2347.0 2309.4 1669.4 1756.8 
涨跌幅（%）（收盘价

） 
-0.87 -3.70 -8.11 -9.66 -3.74 -5.84 

涨跌幅（%）（结算价

） 
-0.84 1.96 -3.20 -5.74 -2.48 -5.06 

   最高价（点） 2074.8 2164.0 2461.4 2440.0 1738.4 1830.0 

   最低价（点） 2056.0 1945.3 2250.0 2235.0 1588.0 1681.8 

单边成交量（手） 203 87892 33613 22883 18217 4781 

单边成交额（万元） 2092 900546 394461 264236 152066 41998 

单边持仓量（手） 2406 32780 25581 18548 16593 3594 

日振幅（%） 0.90 10.47 8.48 8.25 8.70 8.07 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6386433 

2 马士基航运 4518829 

3 达飞轮船 3874042 

4 中远海运 3335569 

5 赫伯罗特 2352733 

6 海洋网联 1969127 

7 长荣海运 1777096 

8 韩新航运 906167 

9 以星航运 781026 

10 阳明海运 711393 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 1993139 

2 达飞轮船 1324494 

3 中远海运 881080 

4 长荣海运 821423 

5 海洋网联 610858 

6 马士基航运 846042 

7 赫伯罗特 442728 

8 韩新航运 88700 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 31600 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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