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摘要 

【玻璃】 

周一玻璃期货盘面下探关键整数关口后震荡回升，主力05合约涨0.

39%收于1271元。 

现货方面，周一国内浮法玻璃当前下游刚需订单一般，成交仍偏疲

软，浮法白玻价格偏弱整理，部分区域价格松动，沙河出厂价格调

降20-40元；超白受产能缩减支撑，较大部分报价提涨。近日华北

沙河区域价格多数松动，大板主流市场卖价1250-1280元/吨，成

交仍显一般；华东市场整体偏弱，白玻价格部分厂下跌2元/重量箱

，个别厂存旧货促量政策；华中区域普白价格维稳为主，超白报价

上调40-100元/吨，整体交投氛围一般；华南周末清远南玻、新福

兴超白涨50元/吨，普通白玻市场稳定；西南部分企业近两日超白

涨80-100元/吨不等。供应方面，金晶科技股份有限公司600T/D浮

法五线超白2月15日放水冷修。 

节前至今市场交易回款偏弱和下游订单下滑逻辑，都是悲观叙事在

需求真空期的常规打法。春节前后库存累积符合季节性趋势，节后

市场继续惯性下挫。“两会”在即，传统行业供应端节能降碳或成

为市场关注点。需求端竣工对玻璃用量回落，同时城市更新将成为

2025年玻璃需求的交易主线。尽管当前悲观预期主导盘面，玻璃价

格回落至偏低区间利好下游备货，买入套保一方也不到投子认输的

时候。玻璃行业在春节前后的累库符合其季节性逻辑，从利润角度

看，玻璃原片企业亏损面过半，玻璃行业供应有充分减量，当前可

以认为是合理偏低。值得关注的是，主要产地之一的沙河库存处于

近十年来同期偏低水平，随着下游需求启动，有望成为“小阳春”

行情的策源地。 
尽管当前悲观预期主导盘面，但玻璃价格回落至偏低区间利好下游

备货；“小阳春"在即，宜维持逢低偏多思路操作。主力05合约下

方支撑1250-1270，上方压力1500-1600。 

【纯碱】 

周一检修及环保等消息驱动纯碱期货盘面走高，主力05合约涨4.27

%收于1514元。 

现货方面，周一国内纯碱市场窄幅整理，市场交投气氛淡稳。河南

骏化纯碱装置停车检修，连云港德邦纯碱装置调试中，纯碱市场货

源供应充足。供应方面，上周纯碱产能利用率87.3%，环比略降继

续维持在高位；上周产量72.03万吨，环比下降0.62万吨。需求方

面，从浮法玻璃和光伏玻璃日熔量合计看春节前后重碱需求维持在

近一年来低位，需求相对偏弱。库存方面，截止到2025年2月17日

，国内纯碱厂家总库存184.69万吨，较周四下降3.19万吨，跌幅3.

19%。其中，轻质纯碱89.36万吨，环比增加2.55万吨；重质纯碱9

5.33万吨，环比下降5.74万吨。 

近期终端补库意愿不强，纯碱企业库存总体维持高位运行;盘面反弹

后部分厂家报价给出无风险套利空间，期现商拿货积极性显著提升

。从实际供需的相对变化看，春节后新装置投产供给潜力增加，需
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求端重碱实际用量偏弱，期货盘面向现货靠拢修复基差或成为阶段

性主要驱动力，环保及检修消息往往提供较好的卖出套保机会。 
盘面已反弹至春节前高位，纯碱装置盈利面显著扩大，大概率继续

波动选择向下交易供过于求的主线逻辑，卖保头寸宜逢高参与。05

合约下方支撑1300-1350，上方压力1500-1550。 
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一、玻璃纯碱产业链现货价格 

图1：玻璃现货价格 沙河安全5mm大板 图2：玻璃现货价格 沙河安全6mm大板 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

 

图3：玻璃现货价格 武汉长利5mm大板  图4：玻璃现货价格  沙河长城5mm大板  

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

图5：现货价:纯碱  图6：重碱现货 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 
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图7：轻碱价格 图8：华北重碱主流价 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

 
 

二、玻璃纯碱产业链供应需求库存情况 

 

图9：中国浮法玻璃月度产量 图10：中国浮法玻璃月度进口量(中华人民共和国海关总署) 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 
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图11：中国浮法玻璃月度出口量(中华人民共和国海关总署) 图12：中国浮法玻璃月度企业库存(卓创资讯) 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

 

图13：中国浮法玻璃周度企业库存 图14：产量:夹层玻璃:当月值 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

 

图15：产量:钢化玻璃:当月值 图16：产量:中空玻璃:当月值 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 
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图17：商品房销售面积:累计值 图18：房屋竣工面积:累计值 

  
资料来源：Wind, 方正中期研究院 资料来源：Wind, 方正中期研究院 

图19：周产量:纯碱:中国 图20：重质纯碱：产量：周 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

图21：轻质纯碱：产量：周 图22：浮法+光伏日熔量（日） 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 
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图23：中国：厂内库存:纯碱：周 图24：企业库存:纯碱(重质):全国 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

三、玻璃纯碱产业链利润情况 

图25：浮法玻璃：以煤炭为燃料的浮法工艺：生产毛利：中

国（周） 
图26：浮法玻璃：以石油焦为燃料的浮法工艺：生产毛利：

中国（周） 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

图27：浮法玻璃：以天然气为燃料的浮法工艺：生产毛利：
中国（周） 图28：纯碱:企业利润:当周值 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 
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