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摘要 

【行情复盘】 

周一宽幅跳跌。主力合约EC2504报收于2010.8点，按收盘价日环

比下跌0.87%；次主力合约EC2506报收于2291.3点，按收盘价日

环比下跌8.11%；最近月合约EC2502报收于2062点，按收盘价日

环比下跌0.87%；最远月合约EC2512报收于1730.1点，按收盘价

日环比下跌5.84%。六大合约成交量合计16.76万手，成交金额合计

175.54亿元。 

【重要资讯】 

1、即期市场：2月17日SCFIS（上海→欧洲）录得1897.84点，周

环比下跌19.3%；TCI（天津→欧洲）录得$1903.89/TEU、$3223.

33/FEU，日环比下跌3.08%和1.96%。 

2、从2月17日至3月23日，东西主干航线（跨太平洋、跨大西洋以

及亚洲-北欧和地中海航线）已被宣布51条航次服务取消，占计划

总量的7％。49％将在跨太平洋东向航线，31％在亚洲-北欧和地中

海航线，20％在跨大西洋西向航线。 

3、1月韩国出口贸易额录得491.28亿美元，同比和环比分别下降1

0.2%和19.9%。 

4、上周中国港口集装箱吞吐量录得554.6万TEU，周环比增长4.7

%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：上周五盘后SCFI大幅下跌，东方海外继续下调2月FAK

报价，市场对于3月涨价落地持怀疑态度，同时有消息称哈马斯有

意转交加沙权力，因此周一开盘后期市大幅下挫，全天低位盘整。 

后市展望：2月10日和2月17日两期SCFICS均值2125.4点，预计2

月24日SCFIS还会小幅下跌，因此EC2502还有微幅下调空间。各大

班轮公司均先后宣涨3月至$4000/FEU以上，但是3月实际落地并不

被看好，今年3-6月即期市场或难现去年同期牛市行情，短期利多

出尽。不过，班轮公司后续可能继续挺价4月，因此EC2504不会单

边下跌。EC2506-12更多受到地缘局势影响，目前加沙和谈处于焦

灼之中，各方博弈，前景不明。 
【交易策略】 

即期市场持续降价，3月涨价难落地，周二逢高沽空。主力合约EC

2504支撑位1700-1800点，压力位2100-2200点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情 

2025-02-17六大合约交易情况 

合约 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 

收盘价（点） 2062.0 2010.8 2291.3 2244.9 1663.4 1730.1 

结算价（点） 2060.7 2049.2 2347.0 2309.4 1669.4 1756.8 
涨跌幅（%）（收盘价

） 
-0.87 -3.70 -8.11 -9.66 -3.74 -5.84 

涨跌幅（%）（结算价

） 
-0.84 1.96 -3.20 -5.74 -2.48 -5.06 

   最高价（点） 2074.8 2164.0 2461.4 2440.0 1738.4 1830.0 

   最低价（点） 2056.0 1945.3 2250.0 2235.0 1588.0 1681.8 

单边成交量（手） 203 87892 33613 22883 18217 4781 

单边成交额（万元） 2092 900546 394461 264236 152066 41998 

单边持仓量（手） 2406 32780 25581 18548 16593 3594 

日振幅（%） 0.90 10.47 8.48 8.25 8.70 8.07 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 

 
     

 



 

第3页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6387469 

2 马士基航运 4515592 

3 达飞轮船 3864211 

4 中远海运 3335569 

5 赫伯罗特 2358526 

6 海洋网联 1969127 

7 长荣海运 1777096 

8 韩新航运 906167 

9 以星航运 781026 

10 阳明海运 711393 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 1993139 

2 达飞轮船 1332422 

3 中远海运 881080 

4 长荣海运 821423 

5 海洋网联 610558 

6 马士基航运 846042 

7 赫伯罗特 442728 

8 韩新航运 88700 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 31600 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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