
 

 

期货研究院 
上海→欧洲集运期货周报策略报告     

Weekly Strategy Report on Shanghai Export to Europe Containerized  Freight Index Futures 

宏观金融与航运研究中心 

作者： 陈臻 

从业资格证号： F3084620 

投资咨询证号： Z0018730 

联系方式： 13671522081 

  

投资咨询业务资格：京证监许可【2012】75号 

成文时间：2025年02月16日星期日 
 

 

 
更多精彩内容请关注方正中期官方微信 

摘要 

船东集体宣涨 期市大幅跳涨 
【行情复盘】 

本周震荡宽幅上涨。主力合约EC2504报收于2088.1点，按收盘价

周环比上涨25.82%；次主力合约EC2506报收于2493.5点，按收盘

价周环比上涨33.76%；最近月合约EC2502报收于2080点，按收盘

价周环比上涨5.88%；最远月合约EC2512报收于1837.4点，按收

盘价周环比上涨16.9%。六大合约交易量合计70.39万手，交易总额

683.46亿元。 

【重要资讯】 

周五盘后公布的SCFI综合指数录得1758.82点，连续5期回调，其中

主干航线均下跌，折射出2月下半月货源稀缺的现状。其中，SCFI

（上海→欧洲）录得$1608/TEU，周环比下跌10.9%，连续6期回

落。2月即期报价在$2200-3000/FEU不等，线下特价跌破$2000/

FEU；9家班轮公司（地中海航运、马士基、达飞轮船、中远海运、

长荣海运、赫伯罗特、海洋网联、韩新航运、东方海外）均提涨3

月报价至$4000-4350/FEU。 

【市场逻辑】 
行情回顾：本周主要交易涨价和落地预期。上周五赫伯罗特首先宣

涨，令市场看到了船东挺价的决心，周一期市跳涨。周二至周四期

市处于盘整，即便中远海运和达飞轮船先后宣涨，但由于2月即期

市场疲软，市场对于3月实际落地并不乐观。周五盘前和盘后，马

士基、地中海航运、海洋网联、韩新航运先后公布3月$4000/FEU

以上的开舱价，英国去年四季度GDP超预期复苏，同时中东和谈不

顺，再度引爆市场看多情绪。 

后市展望：各大班轮公司均先后大幅上调3月FAK报价至$4000/FE

U以上，并且2月中旬无法证伪，短期内期市仍能保持高位甚至继续

上冲动力。不过，3月实际落地并不被看好，今年3-6月即期市场或

难现去年同期牛市行情。从需求端来看，今年夏季没有欧洲杯和巴

黎奥运会等大型体育赛事，欧洲进口商无需提前进货。从供给端来

看，3月舱位配置量周度均值达到27.73万TEU，相比去年同期增长

35.9%。从中长期来看，欧洲央行和英国央行先后下调本经济2025

年增速预期至1%和0.75%，而且今年新船下水压力依然偏高，全年

预计约200万TEU，运力增速达到6.3%。特朗普关税政策朝令夕改

增加了市场不确定性，美国对全球贸易战才刚刚拉开序幕，未来将

经历多轮交锋和反复。虽然短期内可能引发抢运，但贸易逆全球化

将长期利空集运市场。 
【交易策略】 

下周多单可先观望，建议大涨时及时止盈，不建议追多和逆势做空

。主力合约EC2504支撑位1700-1800点，压力位2250-2350点。 
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第一部分 船东宣涨 期市大涨  

一、期货市场：大幅上涨 

本周主要交易涨价和落地预期。上周五赫伯罗特首先宣涨，令市场看到了船东挺价的决心，周一期市跳涨。周二

至周四期市处于盘整，即便中远海运和达飞轮船先后宣涨，但由于2月即期市场疲软，市场对于3月实际落地并不

乐观。周五盘前和盘后，马士基、地中海航运、海洋网联、韩新航运先后公布3月$4000/FEU以上的开舱价，英国

去年四季度GDP超预期复苏，同时中东和谈不顺，再度引爆市场看多情绪。 

主力合约EC2504报收于2088.1点，按收盘价周环比上涨25.82%；次主力合约EC2506报收于2493.5点，按收盘价周

环比上涨33.76%；最近月合约EC2502报收于2080点，按收盘价周环比上涨5.88%；最远月合约EC2512报收于1837.

4点，按收盘价周环比上涨16.9%。六大合约交易量合计70.39万手，交易总额683.46亿元。 

根据上海航运交易所发布公告，2025年度将SCFIS中“20尺和40尺箱型权重”分别从“20%:80%”调整为“10%:90

%”，权重调整拟从2025年3月3日完成。 

图1：六大合约日K线图 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表1：本周六大合约周度交易情况 

 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 

收盘价（点） 2080.0 2088.1 2493.5 2485.0 1728.0 1837.4 

结算价（点） 2078.1 2009.8 2424.5 2450.0 1711.9 1850.4 

涨跌幅（%）（收盘价) 5.88 25.82 33.76 28.44 20.17 16.90 

涨跌幅（%）（结算价） 5.83 25.72 33.95 29.42 22.95 21.08 

   最高价（点） 2089.6 2088.1 2526.9 2583.6 1802.0 1955.3 

   最低价（点） 1942.0 1626.0 1871.8 1963.6 1452.0 1591.0 

单边成交量（手） 3130 337245 126800 107551 101503 27630 

单边成交额（万元） 31798 3096035 1404568 1235126 821346 245641 

单边持仓量（手） 2399 33812 24510 19142 16621 3777 

周振幅（%） 7.52 28.91 36.19 32.75 25.14 23.84 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

二、即期市场：2月降价 3月宣涨 

周五盘后公布的SCFI综合指数录得1758.82点，连续5期回调，其中主干航线均下跌，折射出2月下半月货源稀缺

的现状。其中，SCFI（上海→欧洲）录得$1608/TEU，周环比下跌10.9%，连续6期回落。2月即期报价在$2200-30
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00/FEU不等，线下特价跌破$2000/FEU；7家班轮公司（地中海航运、马士基、达飞轮船、中远海运、赫伯罗特、

海洋网联、韩新航运）提涨3月报价至$4100-4300/FEU。 

表2：最新一期各大集装箱运价指数(中国→欧洲航线） 

   国内编制四大集运指数  国外编制三大集运指数   

指数 SCFIS  
TCI 

 
SCFI 

 
NCFI  WCI  FBX  XSI  

最新一期  2353.01点 
$1964.4/TEU 

 
$1608/TEU  1057.49点 

$2887/FEU 

 
$3162/FEU $3139/FEU  

周环比 

 
3.46%  

-13.45% 

 
-10.9%  -15.27% 

-7.62% 

 
-6.6% -3.4%   

资料来源：上海航运交易所、iFinD、Bloomberg、方正中期研究院 

图2：主要班轮公司在上海港前后两周开航至安特卫普航线的FAK报价($/FEU） 

 
资料来源：GEEKYUM, 方正中期研究院 

图3：主要班轮公司在上海港前后两周开航至安特卫普航线的FAK报价（$/TEU） 

 
资料来源：GEEKYUM, 方正中期研究院 

 

第二部分供给端：准班率下降 3月舱位供给充足  

一、全球集装箱运力规模 

截至2月15日，全球共有7255艘集装箱船舶，合计31746260TEU，周环比增长0.04%。截至Week6，全球集装箱船舶

闲置运力规模为503艘合计164.8万TEU，占比5.4%。 
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图4：全球集装箱船运力规模 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图5：全球集装箱船舶停航情况 

 
资料来源：船视宝, 方正中期研究院 

图6：全球集装箱船舶平均里程和平均航速 

 
资料来源：船视宝, 方正中期研究院 
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图7：全球集装箱船舶平均里程和航速 

 
资料来源：船视宝, 方正中期研究院 

二、航线运营情况 

1、东西三大主干航线舱位投放力度 

截至2月15日，亚欧、跨太平洋航线和跨大西洋航线运力规模分别达到485939TEU、568000TEU、1465456TEU，周

环比分别增长1.13%、减少0.1%、增长0.92%。 

从2月10日至3月16日，四大东西主干航线(跨太平洋、跨大西洋以及亚洲至北欧和地中海航线)已经被宣布48条航

次服务取消，占计划总量的7%。其中，约54%将在跨太平洋东向航线，35%在亚洲北欧和地中海航线，11%在跨大

西洋西向航线。 

图8：亚欧航线集装箱船运力 图9：跨太平洋航线集装箱船运力 

  
资料来源：同花顺，方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

2、主要班轮公司在中欧航线运力投放力度 
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图10：中国-欧洲航线投放运力规模 

 
资料来源：维运网, 方正中期研究院 

图11：中国-欧洲航线投放船数 

 
资料来源：维运网、方正中期研究院 

图12：中国-欧洲航线船公司运力投放排行 

 
资料来源：维运网, 方正中期研究院 

3、上海→欧洲舱位配置情况 

图13：上海→欧洲舱位配置 

 
资料来源：容易船期, 方正中期研究院 
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图14：华东→欧洲航线停航情况 

 
资料来源：容易船期, 方正中期研究院 

三、班轮公司运力规模 

表3：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6387469 

2 马士基航运 4515592 

3 达飞轮船 3864211 

4 中远海运 3335569 

5 赫伯罗特 2358526 

6 海洋网联 1969127 

7 长荣海运 1777096 

8 韩新航运 906167 

9 以星航运 781026 

10 阳明海运 711393 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

表4：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 1993139 

2 达飞轮船 1332422 

3 中远海运 881080 

4 海洋网联 610558 

5 长荣海运 821423 

6 马士基航运 846042 

7 赫伯罗特 442728 

8 韩新航运 88700 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 31600 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

四、船效方面：准班率下降 加沙前景不明   



 

第8页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

周初特朗普警告称哈马斯必须在本周六放出所有人质，哈马斯则要求公平对待各方。在多方调停之下，以色列在

当地时间2月15日释放了369名被扣押人员，同时希望延长协议的第一阶段时效，争取释放更多在押人员。Week5

欧线集装箱船舶绕航数量为303艘。1月全球十大主干航线班轮准班率录得32.47%，其中亚洲→欧洲航线录得30.3

6%，均低于前值。 

图15：欧线集装箱船舶绕航统计 

 
资料来源：船视宝, 方正中期研究院 

图16：集装箱船舶（红海→地中海）流量和锚泊时长 图17：集装箱船舶（地中海→红海）流量和锚泊时长 

  
资料来源：船视宝, 方正中期研究院 资料来源：船视宝, 方正中期研究院 

图18：全球主干航线综合准班率指数及全球供应链压力指数  
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

第三部分需求端：去年12月集装箱运量大增 英国经济复苏超

预期  

一、2024年12月集装箱运量大增 

去年12月全球集装箱运量录得1600.83万TEU，同比和环比分别增长7.6%和4.5%。其中，亚洲→欧洲航线录得171.

15万TEU，同比和环比分别增长13.7%和19.1%。 

图19：2024年12月全球及TOP10航线集装箱运量 

 
资料来源：Bloomberg, 方正中期研究院 

二、出口经济体：中国集装箱吞吐量回升 

随着假期结束，上周中国集装箱吞吐量录得529.9万TEU，周环比增长1%。 

图20：港口完成集装箱吞吐量周度值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

三、进口经济体：英国经济超预期复苏 欧元区投资信心回暖 
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伦敦时间2月13日，英国国家统计局公布2024年四季度本国实际GDP录得6410.56亿英镑，同比增长1.4%，创近8个

季度新高；环比分别增长0.1%，高于前值0%，超出英国央行2月货币政策报告中-0.1%的预期。在四季度中，12月

增速尤为明显，同比增速达到1.5%，创近26个月新高；环比增速0.4%，创近9个月新高。2024全年英国实际GDP录

得2.56万亿英镑，同比增长0.94%，高于2023年的0.38%。 

图21：英国季度实际GDP同比增速 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图22：英国年度实际GDP增速 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

2月Sentix欧元区投资者信心指数录得-12.7，虽然继续处于负值区间，但创近7个月以来新高。其中，现状指数

和预期指数分别录得-25.5和1，均高于前值-29.5和-5。机构和个人现状指数分别录得6和-24.5，机构和个人预

期指数分别录得-4和-26.5，均高于前值。由此可以看出，欧元区投资信心整体处于低位复苏态势，并且呈现“

预期强于现状，机构强于个人” 

。虽然欧元区当下经济疲软，但随着欧洲央行持续降息，融资成本不断降低，市场不断修复欧元区投资信心，尤

其机构投资者对于未来投资相对更为乐观。 
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图23：欧元区:Sentix投资信心指数:当月值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

第四部分成本：船员薪资继续下降 船舶燃料油略有上涨 

图24：中国国际海员薪酬指数:当月值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图25：国际市场价:船用油(0.5%低硫燃料油,供船估价):新加坡:中间价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第五部分美元兑人民币汇率 

图26：中间价:美元兑人民币 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分后市展望 
各大班轮公司均先后大幅上调3月FAK报价至$4000/FEU以上，并且2月中旬无法证伪，短期内期市仍能保持高位甚

至继续上冲动力。不过，3月实际落地并不被看好，今年3-6月即期市场或难现去年同期牛市行情。从需求端来看

，今年夏季没有欧洲杯和巴黎奥运会等大型体育赛事，欧洲进口商无需提前进货。从供给端来看，3月舱位配置

量周度均值达到27.73万TEU，相比去年同期增长35.9%。从中长期来看，欧洲央行和英国央行先后下调本经济202

5年增速预期至1%和0.75%，而且今年新船下水压力依然偏高，全年预计约200万TEU，运力增速达到6.3%。特朗普

关税政策朝令夕改增加了市场不确定性，美国对全球贸易战才刚刚拉开序幕，未来将经历多轮交锋和反复。虽然

短期内可能引发抢运，但贸易逆全球化将长期利空集运市场。 

交易策略：下周多单可先观望，建议大涨时及时止盈，不建议追多和逆势做空。主力合约EC2504支撑位1700-180

0点，压力位2250-2350点。 
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