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摘要 

【玻璃】 
现货方面，周二玻璃价格涨跌互现，整体出货表现一般。华北市场

大稳小动，石家庄玉晶小降1元/重量箱，其余暂报稳，市场成交基

本停滞；华东市场延续稳定，中下游陆续放假，短期局部个别厂存

一定移库操作，报价短期无调整计划；华中原片价格稳中有涨，湖

北部分厂价格上调1-2元/重量箱，区域内出货存差异，少数出货良

好，整体表现一般；华南浮法厂价格持稳，部分企业已取消大合同

政策，加工厂多数已经收尾阶段，备货入库及收款为主；西南市场

价格基本稳定，刚需寥寥，部分政策存货；西北稳价为主，个别厂

出货尚可，多数厂表现一般。 
市场多空分歧仍在，但政策驱动已来。为加快提升工业产品碳足迹

管理水平，建立健全碳足迹管理体系，促进工业绿色低碳转型，经

相关标准化机构推荐、专家评审、网上公示等程序，工业和信息化

部、生态环境部、国家发展改革委、市场监管总局确定了15项工业

产品碳足迹核算规则团体标准推荐清单（第一批）。其中，涉及玻

璃的是温室气体产品碳足迹量化方法与要求-平板玻璃及制品（T/C

BMF 278-2024）。在当前时点，稳步推进“双碳”目标的实现将

有利于工业品价格摆脱“无效内卷”，效果可堪比新一轮“供给侧

结构性改革”。城市更新将成为2025年玻璃需求的交易主线。 

玻璃逻辑从基本面转向政策驱动，维持逢低偏多思路操作。主力05

合约下方支撑1350-1400，上方压力1700-1800。 

【纯碱】 
现货方面，周二国内纯碱市场行情淡稳，市场交投气氛一般。华北

、华东、西南地区部分厂家持续减量中，龙山化工、重庆和友检修

，行业整体开工负荷维持在高位。下游需求一般，多数下游用户已

经完成节前备货。供应方面，上周纯碱产量71.68万吨，环比前一

周增加0.24万吨，增幅0.34%；其中重碱产量40.56万吨，增加0.0

2万吨；轻碱产量31.12万吨，增0.22万吨。库存方面，截止到202

5年1月20日，国内纯碱厂家总库存143.61万吨，较上周四增加0.5

万吨，涨幅0.35%。其中，轻质纯碱59.80万吨，环比增加1.03万吨

;重质纯碱83.81万吨，环比下降0.53万吨。 

纯碱企业库存总体维持高位运行，边际成本附近下游备货需求间歇

性释放；宏观产业情绪共振偏暖，行情或阶段性上扬。春节前后供

给增加，需求端实际用量走弱，价格冲高后备货需求或受到价格抑

制。 

基本面压力仍在，减产消息驱动或阶段性占上风，05合约宜短期逢

低多单参与，同时谨防追高。05合约下方支撑1400-1450，上方压

力1610-1650。 
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一、玻璃纯碱产业链现货价格 

图1：玻璃现货价格 沙河安全5mm大板 图2：玻璃现货价格 沙河安全6mm大板 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

 

图3：玻璃现货价格 武汉长利5mm大板  图4：玻璃现货价格  沙河长城5mm大板  

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

图5：现货价:纯碱  图6：重碱现货 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 
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图7：轻碱价格 图8：华北重碱主流价 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

 
 

二、玻璃纯碱产业链供应需求库存情况 

 

图9：中国浮法玻璃月度产量 图10：中国浮法玻璃月度进口量(中华人民共和国海关总署) 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 
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图11：中国浮法玻璃月度出口量(中华人民共和国海关总署) 图12：中国浮法玻璃月度企业库存(卓创资讯) 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

 

图13：中国浮法玻璃周度企业库存 图14：产量:夹层玻璃:当月值 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

 

图15：产量:钢化玻璃:当月值 图16：产量:中空玻璃:当月值 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 
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图17：商品房销售面积:累计值 图18：房屋竣工面积:累计值 

  
资料来源：Wind, 方正中期研究院 资料来源：Wind, 方正中期研究院 

图19：周产量:纯碱:中国 图20：重质纯碱：产量：周 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

图21：轻质纯碱：产量：周 图22：浮法+光伏日熔量（日） 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 
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图23：中国：厂内库存:纯碱：周 图24：企业库存:纯碱(重质):全国 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

三、玻璃纯碱产业链利润情况 

图25：浮法玻璃：以煤炭为燃料的浮法工艺：生产毛利：中

国（周） 
图26：浮法玻璃：以石油焦为燃料的浮法工艺：生产毛利：

中国（周） 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

图27：浮法玻璃：以天然气为燃料的浮法工艺：生产毛利：
中国（周） 图28：纯碱:联产企业利润:当周值 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 
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图29：轻质纯碱：氨碱法：生产毛利：华北地区（周） 图30：纯碱：氨碱法：生产毛利率：华北地区（周） 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 
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