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摘要 

【行情复盘】 

周二大幅上涨，尤其EC2504。主力合约EC2504报收于1373.3点，

按收盘价日环比上涨9.93%；次主力合约EC2506报收于1304.8点

，按收盘价日环比上涨5.48%；最近月合约EC2502报收于1997点

，按收盘价日环比上涨1.27%；最远月合约EC2512报收于1009.1

点，按收盘价日环比上涨1.42%。六大合约交易量合计8.88万手，

成交金额合计58.28亿元。 

【重要资讯】 

1、 即期市场：1月21日WCI（天津→欧洲）录得$2736.78/TEU

和$4506.33/FEU，日环比均持平。 

2、 以色列国防军负责人称预计不久将在约旦河西岸展开重大行动

。联合国秘书长古特雷斯警告称，如果以色列部分或完全吞并约旦

河西岸，将严重违反国际法。谴责以色列官员近期公开讨论吞并约

旦河西岸计划，表示这将对巴以和平进程带来“致命打击”。古特

雷斯呼吁国际社会共同努力，防止局势恶化。 

3、 Week4-9上海→欧洲航线舱位配置分别录得28.1、20.8、18.

1、12.4、26.2、29、29.4万TEU。 

4、 去年11月英国失业率录得4.44%，高于前值4.28%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：周二大幅上涨，尤其EC2504。以色列有意吞并约旦河

西岸，将引发阿拉伯国家强烈反弹，届时胡塞武装将加大袭击以色

列商船。此次以美国为首的西方国家表态就非常重要，倘若支持以

色列，他们的商船将再度遭遇胡塞武装袭击，红海危机将难以解除

。 
后市展望：由于货源不佳且舱位冲击充沛，预计各大班轮公司将继

续下调2月报价，不过EC2502已经提前交易，继续下跌空间相对有

限。约旦河西岸问题浮出水面，在中东局势存在变数情况下，目前

尚无班轮公司敢于宣布大规模复航红海，倘若3月中旬依然没有复

航，那么EC2504现有盘面价显然是被低估的。后期关注各大船东

复航节奏以及中东局势变化。 
【交易策略】 

约旦河西岸烽烟再起，可以轻仓试多EC2504/06/08，关注地缘局

势变化和各方表态及时调整仓位方向。主力合约EC2504支撑位11

00-1200点，压力位1600-1700点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情 

2025-01-21六大合约交易情况 

合约 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 

收盘价（点） 1997.0 1373.3 1304.8 1317.8 1008.0 1009.1 

结算价（点） 1988.2 1320.8 1286.2 1296.8 1008.7 1002.6 
涨跌幅（%）（收盘价

） 
1.27 9.93 5.48 5.00 1.01 1.42 

涨跌幅（%）（结算价

） 
1.66 5.50 1.47 0.66 -0.26 -0.52 

   最高价（点） 2018.2 1375.0 1328.0 1333.9 1027.0 1024.0 

   最低价（点） 1960.2 1251.7 1231.6 1235.0 990.6 990.0 

单边成交量（手） 3758 55921 13542 7288 6902 1439 

单边成交额（万元） 37359 369318 87092 47258 34812 7214 

单边持仓量（手） 9416 31040 19052 11780 20496 3790 

日振幅（%） 2.94 9.87 7.79 7.88 3.65 3.42 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6368641 

2 马士基航运 4446751 

3 达飞轮船 3857166 

4 中远海运 3338430 

5 赫伯罗特 2336435 

6 海洋网联 1964676 

7 长荣海运 1777096 

8 韩新航运 906167 

9 以星航运 775007 

10 阳明海运 705505 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2016424 

2 达飞轮船 1134124 

3 中远海运 881080 

4 长荣海运 557423 

5 海洋网联 616572 

6 马士基航运 745134 

7 赫伯罗特 466392 

8 韩新航运 88700 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 39400 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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