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摘要 

【聚酯原料】 
【行情复盘】 

期货市场：周一，聚酯原料减仓下行。PX2505收于7396吨，-1.6

8%；PTA2505收于5180元/吨，-1.33%； EG2505收于4750元/

吨，-1.29%。 

现货市场：据华瑞数据：（1）PX价格下跌，尾盘实货3月在880/8

87商谈，4月在878/886商谈。今日PX估价在882美元/吨，较上周

五下跌16美元。（2）PTA现货市场商谈氛围一般，现货基差变动

不大，2月上主港在05-70~75附近商谈。（3）MEG现货基差在05

合约升水20-22元/吨附近，商谈4759-4761元/吨。2月下期货基差

在05合约升水26-28元/吨附近，商谈4713-4715元/吨。 

【重要资讯】 

（1）原油：美国加强对俄罗斯和伊朗原油制裁及冬季需求增加支

撑原油维持偏强，关注特朗普就职发言对市场的影响。 

（2）PX：PXN价差修复至200美元/吨附近，PX-MX价差持续走弱

，供应压力趋于边际缓和。截止1月17日开工87.1%，环比+6.0个

百分点，开工尚处于相对高位。装置动态：广东石化260万吨装置

已于1月16日重启，镇海炼化80万吨降负10%左右，威联石化200

万吨1月8日附近降负10%左右，福建联合石化100万吨目前负荷恢

复至70%-80%。 

（3）PTA：装置检修有所增多。截止1月17日，PTA负荷80.0%，

环比+0.1个百分点，开工暂稳；下游聚酯陆续停车负荷下行至83.

0%，但后续继续季节性走弱。装置动态：逸盛宁波、大连和海南共

825万吨装置从1月下旬至3月中旬陆续检修，英力士125万吨装置1

月12日停车，春节后重启；山东威联250万吨负荷降至90%；逸盛

新材料360万吨装置12月30日停车检修四周。 

（4）乙二醇：截止1月16日负荷70.01%，环比-0.82个百分点，当

前开工暂稳，后续将走弱。装置方面：油制乙二醇装置中，浙石化

二期一条产线周内短停，古雷石化70万吨、富德能源50万吨计划2

月停车，镇海炼化推迟至3月重启，2-3月仍有部分装置停车和重启

计划；合成气制乙二醇四川一套60万吨新装置1月上旬开始调试，

其余装置重启和检修互现，开工持稳。截止1月13日当周华东港口

库存57.70万吨，环比+5.10万吨，进口到港增量，港口转为累库。 

【市场逻辑】 

PX原料MX价格偏强及市场交易3-4月检修季逻辑，预计价格表现偏

强，但是当前临近春节及原油高位回调，行情因多头减仓而回落； 

PTA供应仍充足，及下游负荷季节性下降对价格有压制，行情主要

跟随成本波动；乙二醇进口到货增量，供需边际转弱，对价格形成

压制。 
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【交易策略】 

PX当前供应充足且临近春节，多头获利了结，建议多单逐步离场，

轻仓过节，压力位7800-8000，支撑位6500-6600附近；PTA供需

偏弱，跟随成本波动，建议多单逐步离场，轻仓过节，压力位520

0-5500，支撑位4500-4700。乙二醇供需边际趋弱，建议区间波段

操作，压力位4900-5000，支撑位4300-4500。关注原油走势。 

 

【聚酯产品】 
【行情复盘】 

期货市场：周一，聚酯产品跟随成本窄幅回调。PF2503收于7088

元/吨，-1.03%；PR2503收于6366元/吨，-1.24%。 

现货市场：据华瑞数据： 1.4D直纺涤短7180（-25）元/吨，产销

33%（-20），产销清淡。华东水瓶片现货价6363（-54）元/吨，

瓶片市场成交一般，多为刚需补货为主。1-2月订单适量成交在63

00-6380元/吨出厂不等，3月多成交在6390-6410元/吨出厂附近。 

【重要资讯】 

（1）短纤：开工季节性走弱。截至1月17日，开工率77.9%（-1.9

%），装置停车增多，开工季节性下滑。三房巷20万吨1月中旬停

车，湖州某20万吨装置1月10日停车，苏北某40万吨装置1月10日

停车，宁波大发38万吨1月上旬停车。工厂库存7.1天（-0.6天），

延续去库，库存合理。截至1月17日，涤纱开机率为57.8%（-8.2

），开机率季节性走弱。纯涤纱成品库存16.5天（+1.0天），下游

进入备货尾声，成品库存持稳。原料库存17.4天（-0.8天），原料

库存维持中性偏高水平。 

（2）瓶片：截止1月17日，华东水瓶片现货加工费在400元/吨附

近震荡；开工78.7%，环比-2.7个百分点，检修陆续增加，开工走

弱。装置动态：仪征化纤50万吨新装置1月中旬产出，三房巷20万

吨1月中旬停车，逸盛海南一套50万吨装置1月10日附近停车检修两

个月，另一套60万吨下旬开始停车检修一个半月；华润常州60万吨

装置1月上旬已重启，后续福建腾龙25万吨计划春节后检修，华润

珠海50万吨推迟至春节后重启。需求方面，处于淡季，需求一般。 

【市场逻辑】 
短纤供需双降，下游已适当补货，需求将逐步走弱，价格跟随成本

为主；瓶片检修增加，供应压力适度缓解，绝对价格受成本主导。 

【交易策略】 
短纤跟随成本波动，当前成本回调，建议短空或多单减仓离场，压

力位7400-7500，支撑位6700-6800；瓶片跟随成本波动，建议区

间波段操作，压力位6700-6800，支撑位5800-6000。关注成本走

势。 
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第一部分聚酯品种观点总结 

表1：聚酯品种观点  

品种  主要逻辑 支撑位  压力位  行情研判 参考策略 

PX 
原料MX价格偏强及市场交易3-4月检修季逻

辑，预计价格表现偏强，但是当前临近春节

及原油高位回调，行情因多头减仓而回落 
6500-6600 7800-8000 震荡偏弱 看空 

PTA 
供应仍充足，及下游负荷季节性下降对价格

有压制，行情主要跟随成本波动 
4500-4700 5200-5500 震荡偏弱 看空 

乙二醇 
进口到货增量，供需边际转弱，对价格形成

压制 
4300-4500 4900-5000 震荡偏弱 看空 

短纤 
供需双降，下游已适当补货，需求将逐步走

弱，价格跟随成本为主 
6700-6800 7400-7500 震荡偏弱 看空 

瓶片 
检修增加，供应压力适度缓解，绝对价格受
成本主导 5800-6000 6700-6800 震荡偏弱 看空 

资料来源：方正中期研究院 

第二部分聚酯品种价格 

表2：聚酯品种价格数据 

化纤纺织（主连） 收盘价（元/吨）  日涨跌（元/吨） 日涨跌幅（%） 成交量（手） 持仓量（手） 

PX 7396 -96 -1.28 169181 109960 

PTA 5180 -52 -0.99 733649 1177698 

乙二醇 4750 -61 -1.27 207739 277802 

短纤 7088 -94 -1.31 90750 186485 

瓶片 6366 -80 -1 12920 
16338 

 
资料来源：方正中期研究院 

 
 
 
 

第三部分聚酯品种数据图 

图1：PX-NAP现货价差 图2：PTA现货加工费 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图3：PX主力合约基差 图4：PTA主力合约基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图5：乙二醇主力合约基差 图6：短纤主力合约基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图7：基差:瓶片主连 图8：开工率:PX  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图9：开工率:PTA装置 图10：开工率:乙二醇:周度:中国:当周值 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图11：中国涤纶短纤周度开工负荷率 图12：聚酯瓶片:产能利用率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图13：开工率:聚酯 图14：库存天数:涤纶短纤、聚酯切片 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图15：库存天数:涤纶长丝:工厂库存 图16：库存天数:坯布:终端织造 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图17：开工率:织机:江浙地区 图18：成交量:中国轻纺城:总计 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图19：聚酯产业品种加权隐含波动率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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