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摘要 

【行情复盘】 
周一震荡，两大近月合约上涨，四大远月合约下跌，最远端两大合

约跌破1000点。主力合约EC2504报收于1249.2点，按收盘价日环

比上涨1.7%；次主力合约EC2506报收于1237点，按收盘价日环比

下跌2.21%；最近月合约EC2502报收于1972点，按收盘价日环比

上涨0.1%；最远月合约EC2512报收于995点，按收盘价日环比下

跌1.87%。六大合约交易量合计6.33万手，成交金额合计40.35亿元

。 
【重要资讯】 

1、 即期市场：1月20日SCFIS（上海→欧洲）录得2787.38，周环

比下跌14.5%。达飞轮船下调$700/FEU至$3535/FEU，赫伯罗特

Week6-9报价逐周回调，依次为$3329/FEU、$2926/FEU、$288

9/FEU、$2858/FEU，马士基Week7开仓价$2800/FEU。 

2、胡塞武装宣称，自1月19日起，将不再以美国和英国拥有、管理

或悬挂两者船旗的船舶为目标，仅继续攻击以色列个人或实体全资

拥有的船舶和悬挂以色列国旗的船舶，直至全面解除对于加沙地区

的封锁。倘若美国、英国和以色列等国再度袭击也门，胡塞武装将

予以反击。 

3、从1月20日至2月23日，主要四大主干航线（跨太平洋、跨大西

洋以及亚洲-北欧和地中海航线）已被宣布109条航次取消，占计划

总量的15％。其中，约49％将在跨太平洋东向航线，34％在亚洲-

北欧和地中海航线，17％在跨大西洋西向航线。 

【市场逻辑】 
行情回顾：周一开盘后，空头平仓止盈，致上午盘面反弹；中午胡

塞武装宣布不再袭击欧美商船以及达飞大幅降价，导致下午开盘后

期市跳跌；尾盘空头再度止盈，盘面反弹。整体来看，班轮难以立

即复航红海，因此胡塞武装的声明对于远月合约利空效应明显强于

近月合约。 

后市展望：由于货源不佳，预计各大班轮公司将继续下调2月报价

。胡塞武装宣布不再袭击美英船舶，仍保留攻击以色列船舶，短期

内班轮公司还将静观其变，后期关注各大船东复航节奏以及加沙局

势是否反复。目前消息面整体偏空，但盘面已经提前超跑，继续大

幅回落空间相对有限。 
【交易策略】 
即期降价与红海危机好转，周二逢反弹沽空，不宜追空，同时关注

停火协议实际落地情况及时调整仓位方向。主力合约EC2504支撑

位1000-1100点，压力位1300-1400点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情 

2025-01-20六大合约交易情况 

合约 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 

收盘价（点） 1972.0 1249.2 1237.0 1255.0 997.9 995.0 

结算价（点） 1955.8 1252.0 1267.6 1288.3 1011.3 1007.8 
涨跌幅（%）（收盘价

） 
0.10 1.70 -2.21 -2.29 -1.00 -1.87 

涨跌幅（%）（结算价

） 
-0.45 0.54 -0.43 -0.12 -1.33 -1.35 

   最高价（点） 1979.0 1286.8 1315.0 1336.0 1038.0 1030.7 

   最低价（点） 1937.1 1203.0 1218.2 1241.7 985.0 988.0 

单边成交量（手） 4236 35658 10258 5403 6343 1378 

单边成交额（万元） 41425 223220 65017 34804 32074 6944 

单边持仓量（手） 10373 31735 19627 11693 19666 3426 

日振幅（%） 2.13 6.82 7.65 7.34 5.26 4.21 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6368641 

2 马士基航运 4444205 

3 达飞轮船 3850221 

4 中远海运 3343183 

5 赫伯罗特 2336435 

6 海洋网联 1964676 

7 长荣海运 1777096 

8 韩新航运 906167 

9 以星航运 775007 

10 阳明海运 705505 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2016424 

2 达飞轮船 1142172 

3 中远海运 881080 

4 长荣海运 557423 

5 海洋网联 616572 

6 马士基航运 745134 

7 赫伯罗特 466392 

8 韩新航运 88700 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 39400 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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