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摘要 

软商品板块 
白糖： 
【市场逻辑】 

有报告显示印度食糖产量预期同比下降，ICE糖暂止跌反弹，对于郑

糖也形成一定的支撑。国际市场来看，巴西糖压榨进入尾声，市场

逐步交易北半球的糖丰产，国际糖供应压力较大。我国今年甘蔗预

计也将丰产，广西甘蔗受干旱影响或有减产但产糖率预计有所提升

，供应预计同比增加。 
【交易策略】 
国内外糖丰产，外糖带来的利空影响持续。此前提示的空单考虑继

续持有。郑糖主力05合约压力位关注6050-6100一线压力，支撑位

关注5650-5700元/吨。 

 

天然橡胶： 
【市场逻辑】 
原油价格延续涨势，受助于成本的支撑，合成橡胶连续上涨，天胶

跟涨。我国橡胶停割并且泰国北部季节性减产，一定程度上支撑胶

价。而泰国南部依旧处于生产旺季，全球天胶供应整体依旧较为充

足，下游消费相对疲软。 

【交易策略】 

橡胶阶段性供需宽松，天胶暂时观望为主。沪胶05合约下方支撑在

16200-16500元/吨。20号胶主力合约支撑位关注13500-13600元

/吨，压力位关注15500-16000元/吨。 

 

纸浆： 
【市场逻辑】 
临近春节，成品纸需求逐步走弱，价格未继续上涨，美国经济数据

较强，市场对再通胀预期上升，外加能源价格上涨，对短期商品市

场有一定提振。据纸业联讯消息，受国内现货价格上涨影响，贸易

商接受了进口NBSK价格上涨，然而，鉴于人民币贬值叠加国内造

纸基本面不断走弱，纸厂对此轮价格推涨持怀疑态度，目前加拿大

和北欧报价分别为780-790美元/吨和770-780美元/吨，进口成本

在6400-6500元/吨，南美漂阔浆评估价为550-570美元/吨，较上

周上涨20美元/吨。综合看，海外报价偏强，阔叶浆保盘也趋稳，

带动纸浆期货运行区间抬升，不过国内成品涨势放缓且自低位涨幅

不大，或限制纸浆期货上涨高度，期货预计在成品纸市场影响下，

围绕内外盘价差波动。 
【交易策略】 
海外部分企业减产及国内成品纸涨价，利好纸浆走势，但成品纸需

求及价格涨势仍偏弱，预计会限制纸浆上行空间，03合约上方压力

6100-6200元，下方支撑5800-5850元，宽幅波动，区间内交易。 

 

棉花： 
【市场逻辑】 
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外盘市场来看，USDA报告继续反映全球棉花宽松预期，当下棉花

需求预期一般，整体期价面临压力。CFTC持仓角度来看，目前依然

是净空头寸，情绪端变化有限。国内市场来看，新棉加工速度同比

偏快，供应端总体略有压力，需求端来看，焦点依然是国内经济预

期以及欧美、日本等国经济预期，目前经济预期表现反复。短期来

看，节前情绪波动较大，棉花期价或跟随震荡反复。 

【交易策略】 
节前情绪波动反复，期价跟随震荡整理。操作建议继续维持逢高做

空思路。棉花2505合约压力区间预期为14600-14700，支撑区间

预期为13000-13200。 

生鲜果品板块 
苹果： 
【市场逻辑】 
苹果期价继续低位区间波动。基本面情况来看，市场依然是季节性

压力与库存同比偏低的博弈。近期苹果期价的回落，主要是两个方

面因素影响，一是近月价格回落，前期交割品估值分歧所带来的支

撑全面打破，二是季节性压力的相对影响。整体来看，本果季苹果

供应端基本落定，市场的关注点聚焦于消费端的表现，整体市场预

期偏弱的情况下，对苹果期价构成压力，不过新季个别指标所带来

交割品估值分歧仍在，同时库存量同比下降，将收敛远月期价的下

行空间。 
【交易策略】 
市场预期变化有限，短期期价或继续低位震荡走势。操作方面建议

暂时观望。苹果2505合约支撑区间6500-6600，压力区间7600-7

700。 

 

红枣： 
【市场逻辑】 
本周农产品指数延续涨势，红枣期价减仓反弹，临近春节现货市场

逐步休市，红枣现货价格整体窄幅震荡。新枣陆续上市，标准品现

货价格先涨后跌整体报价9000元/吨左右。现货库存止降回升，12

月-1月新枣集中供应时间，现货容易呈现季节性走低。本周现货市

场:红枣到货特级价格参考10.50-11.40元/公斤，一级参考10.50-1

0.70元/公斤，二级参考9.80-10.20元/公斤，价格回落0.15-0.30元

/公斤左右，市场贸易环节收购较为谨慎，标准品折合盘面约9000

元/吨左右。05合约期价当前转为对现货转为小幅升水。注册仓当3

970手，同比少13078手。 

【交易策略】 

2505合约单边暂时观望，9500点以上逢高做空，参考区间8900-9

500点。 
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第一部分板块策略推荐 

表1：生鲜果品期货策略推荐（参考） 

品种 推荐策略 主要逻辑 支撑区间 压力区间 推荐星级 

苹果2505 暂时观望 近月偏弱波动VS库存同比下降 6500-6600 7600-7700 * 

红枣2505 逢高做空2505 新季红枣增产，消费偏弱 9000-9300 10000-11000 * 

资料来源：方正中期研究院 

表2：软商品期货策略推荐（参考） 

品种 推荐策略 主要逻辑 支撑区间 压力区间 推荐星级 

白糖2505 偏空思路 
全球糖增产，ICE糖下挫，带动郑糖

下跌。国内糖厂普遍提前开榨，新糖
上市增加。 

5650-5700 6050-6100 * 

橡胶2505 区间交易 
泰国天气热度下降，受成本端支撑合

成橡胶大涨，天然橡胶跟涨。 
16200-16500 

 
18500-19000 * 

20号胶2502 区间交易 泰国橡胶减产不及预期，供应趋增 13900-14200 16000-16500 * 

纸浆2503 区间操作 

生产商报价坚挺，同时国内成品纸提

涨，利多短期走势，但纸浆期现价差

已明显收窄，上涨空间需关注成品纸

走势 

5800-5850 6100-6200 * 

棉花2505 偏空思路 阶段性压力延续，市场持续利多有限 13000-13200 14600-14700 * 

资料来源：方正中期研究院 

第二部分市场消息变化 

一、苹果市场情况 

(一）基本面信息 

    鲜苹果出口量：2024年11月鲜苹果出口量约为10.82万吨，环比增加11.64%，同比减少2.30%。2024年1-11月

份累计出口量约为85.77万吨，同比增加22.49%。（海关总署） 

    冷库库存情况：截至2025年1月15日，全国主产区苹果冷库库存量为748.77万吨，环比上周减少29.95万吨，

环比上周去库明显加快，同比去年春节前第二周走货略慢。（钢联农产品） 

    冷库库存情况：截至2025年1月16日，全国苹果冷库库存量为704.37万吨，同比下降97.09万吨，其中山东地

区冷库库存为279.34万吨，同比下降17.32万吨，陕西地区冷库库存为196.69万吨，同比下降65.29万吨。（卓创

） 

(二）现货市场情况 

 

    本周个别地区果农货成交价格略有下滑，春节备货高峰期，冷库发货量增加。 

    山东：好货主流报价维持稳定，果农统货成交价格略有下滑。春节备货阶段，客商主要采购三级果，包装礼

盒，一二级货源及统货几乎无交易。果农着急出库，部分果农统货报价比之前稍低。冷库包装好的货源陆续发往

市场销售，当前以销售礼盒为主。 

    陕西：苹果主流成交价格略有下滑主要表现在陕西北部产区。咸阳等地区冷库出货速度良好，包装好的货源

陆续发往市场销售，成交量逐渐减少，价格以稳定为主。陕北产区冷库包装量尚可，客商优先销售自存货，调货

的比较少。果农货成交偏慢，部分果农着急出库，价格区间下限下调。周内冷库出货情况良好。 



 

第2页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

    其他产区：甘肃静宁产区冷库出货速度比较快，客商包装前期采购的货源发市场，成交价格维持稳定。甘肃

产区今年出库较快，冷库消化进度明显高于往年同期。山西产区冷库几乎无交易，部分客商出库自存货，有果农

愿意降价销售，但是实际未能大量交易。辽宁产区本周冷库出货速度提高，以本地客商采购为主。 

    销区情况：本周市场苹果市场到货量到货增加明显，出货速度提高，主流成交价格稳定。目前已经进入春节

备货中后期，产地包装好的货源陆续发往市场销售。从市场到货量来看，本周市场新到货源量增加比较明显。其

中礼盒装货源占比较多。市场整体销售状况尚可，从13日开始，市场整体销售速度明显提高，较多市场反馈，市

场整体销售量增加主要是下游小贩开始备货。市场出货总体尚可，主流成交价格维持稳定。不同市场的出货情况

也有一定差异，根据货源质量不同，销售速度不一。 

二、红枣市场情况 

    截止1月9日，36家样本点物理库存在10830吨，较上周减少482吨，环比减少4.26%，同比增加3.20%，本周样

本点库存继续下降，春节备货有序进行市场走货氛围提升，从内地客商销售情况来看多在5成及以上，主力采购

量20-30车以内的客户出货在6-7成附近，大户出货在3-4成左右，加工厂成品无明显积压，等外出货较顺畅，持

货商年前积极出售一般货。 

 

图1：红枣现货库存  

 
资料来源：钢联, 方正中期研究院 

 

三、白糖市场情况   

    本周Centrum的一份报告称，与去年相比，印度2025糖季的甘蔗产量下降14%，这可能导致无法达到2025糖季

的估计。在本榨季，行业分析师预计印度的糖总产量将在2,700万吨左右，低于此前市场估计的2,800万吨。这将

较2024榨季产量3.180万吨显著下降。    本周Centrum的一份报告称，与去年相比，印度2025糖季的甘蔗产量下

降14%，这可能导致无法达到2025糖季的估计。在本榨季，行业分析师预计印度的糖总产量将在2,700万吨左右，

低于此前市场估计的2,800万吨。这将较2024榨季产量3.180万吨显著下降。 

    本周Centrum的一份报告称，与去年相比，印度2025糖季的甘蔗产量下降14%，这可能导致无法达到2025糖季

的估计。在本榨季，行业分析师预计印度的糖总产量将在2,700万吨左右，低于此前市场估计的2,800万吨。这将

较2024榨季产量3.180万吨显著下降。    本周Centrum的一份报告称，与去年相比，印度2025糖季的甘蔗产量下

降14%，这可能导致无法达到2025糖季的估计。在本榨季，行业分析师预计印度的糖总产量将在2,700万吨左右，

低于此前市场估计的2,800万吨。这将较2024榨季产量3.180万吨显著下降。 

        据中国糖业协会消息，截至2024年12月底，2024/25年制糖期（以下简称“本制糖期”）甜菜糖厂已有3

家停机，甘蔗糖厂除云南、海南外，其他省（区）糖厂均已开榨。截至2024年12月底，本制糖        据中国糖

业协会消息，截至2024年12月底，2024/25年制糖期（以下简称“本制糖期”）甜菜糖厂已有3家停机，甘蔗糖厂
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除云南、海南外，其他省（区）糖厂均已开榨。截至2024年12月底，本制糖期        据中国糖业协会消息，截

至2024年12月底，2024/25年制糖期（以下简称“本制糖期”）甜菜糖厂已有3家停机，甘蔗糖厂除云南、海南外

，其他省（区）糖厂均已开榨。截至2024年12月底，本制糖期全国共生产食糖440.34万吨，同比增加120.83万吨

，增幅37.82%；全国累计销售食糖249.94万吨，同比增加80.12万吨，增幅47.18%；累计销糖率56.76%，同比加

快3.61个 

        据中国糖业协会消息，截至2024年12月底，2024/25年制糖期（以下简称“本制糖期”）甜菜糖厂已有3

家停机，甘蔗糖厂除云南、海南外，其他省（区）糖厂均已开榨。截至2024年12月底，本制糖        据中国糖

业协会消息，截至2024年12月底，2024/25年制糖期（以下简称“本制糖期”）甜菜糖厂已有3家停机，甘蔗糖厂

除云南、海南外，其他省（区）糖厂均已开榨。截至2024年12月底，本制糖期        据中国糖业协会消息，截

至2024年12月底，2024/25年制糖期（以下简称“本制糖期”）甜菜糖厂已有3家停机，甘蔗糖厂除云南、海南外

，其他省（区）糖厂均已开榨。截至2024年12月底，本制糖期全国共生产食糖440.34万吨，同比增加120.83万吨

，增幅37.82%；全国累计销售食糖249.94万吨，同比增加80.12万吨，增幅47.18%；累计销糖率56.76%，同比加

快3.61个 

        2024/25榨季截至1月7日，泰国累计甘蔗入榨量为2274.33万吨，较去年同期的2036.26万吨增加238.07

万吨，增幅11.69%；甘蔗含糖分11.62%，较去年同期的11.27%增加0.35%；产糖率为9.262%，较去年同期的8.785

%增加0.477%；产糖量为209.82万吨，较去年同期的178.9万吨增加30.92万吨，增幅17. 

        2024/25榨季截至1月7日，泰国累计甘蔗入榨量为2274.33万吨，较去年同期的2036.26万吨增加238.07

万吨，增幅11.69%；甘蔗含糖分11.62%，较去年同期的11.27%增加0.35%；产糖率为9.262%，较去年同期的8.785

%增加0.477%；产糖量为209.82万吨，较去年同期的178.9万吨增加30.92万吨，增幅17. 

        2025年1月15日，经泛糖科技测算，配额内巴西糖加工完税估算成本为4821元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为6182元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利润为1409元/吨，配额外巴西糖加

工完税估算利润为48元/吨。 

        2025年1月15日，经泛糖科技测算，配额内巴西糖加工完税估算成本为4821元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为6182元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利润为1409元/吨，配额外巴西糖加

工完税估算利润为48元/吨。 

四、橡胶市场情况 
 

    本周（20250110-0116）中国半钢胎样本企业产能利用率为77.56%，环比-0.19个百分点，同比-1.29个百分

点。周内多数半钢胎企业排产基本稳定，个别企业灵活调整生产，产能利用率小幅波动。周内市场需求一般，整

体出货表现不及预期；    本周（20250110-0116）中国半钢胎样本企业产能利用率为77.56%，环比-0.19个百分

点，同比-1.29个百分点。周内多数半钢胎企业排产基本稳定，个别企业灵活调整生产，产能利用率小幅波动。

周内市场需求一般，整体出货表现不及预期； 

    本周（20250110-0116）中国半钢胎样本企业产能利用率为77.56%，环比-0.19个百分点，同比-1.29个百分

点。周内多数半钢胎企业排产基本稳定，个别企业灵活调整生产，产能利用率小幅波动。周内市场需求一般，整

体出货表现不及预期；    本周（20250110-0116）中国半钢胎样本企业产能利用率为77.56%，环比-0.19个百分

点，同比-1.29个百分点。周内多数半钢胎企业排产基本稳定，个别企业灵活调整生产，产能利用率小幅波动。

周内市场需求一般，整体出货表现不及预期； 

    据隆众资讯统计，截至2025年1月12日，中国天然橡胶社会库存125.4万吨，环比减少0.16万吨，降幅0.12%

；截至2025年1月12日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量50.43万吨，环比上期增加0.42万吨，增幅0.84

%。保税区库存6.32万吨，增幅1.12%；一般贸易库存44.12万吨，增幅0.80%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率

减少0.82个百分点，出库率增加0.81个百分点；一般贸易仓库入库率增加0.21个百分点，出库率增加4.03个百分

点； 
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    隆众资讯1月15日报道：预计本周期（20250110-0116）半钢胎样本企业产能利用率平稳运行，周内多数半钢

胎企业排产保持稳定，整体产能利用率将暂稳运行。全钢胎样本企业产能利用率存走低预期，据了解周内有小部

分全钢胎企业开始降负逐步进入春节放假状态，更多全钢胎企业将于下周逐步停工放假，该因素对拖拽全钢胎产

能利用率逐步走低； 

    未来第一周（2025年1月12日-1月18日）天然橡胶东南亚主产区降雨量较上一周期增加，赤道以北红色区域

主要集中在泰国南部少量地区，其余大部分区域降水处于偏低状态，对割胶工作影响增强，赤道以南红色区域主

要分布在印尼东南部地区，其他大部分区域降雨量处于中等状态，对割胶工作影响存减弱预期。未来第二周（20

25年1月19日-1月25日）天然橡胶东南亚主产区降雨量较上一周期小幅增加，赤道以北红色区域主要集中在泰国

南部少量地区，对割胶工作影响略有增强，赤道以南红色高位预警区集中在印尼东南部地区，其他区域处于中等

状态，对割胶工作影响较上一周期变动有限。 

五、纸浆市场 

   继Arauco宣布对辐射松提涨10美元/吨后，其他供应商也纷纷效仿，对进口NBSK推涨10美元/吨，消息人士称

，受漂针浆国内现货价格上涨影响，贸易商接受了进口NBSK价格的上涨，然而，鉴于人民币兑美元持续贬值叠加

国内造纸基本面不断走弱，纸厂对此轮价格推涨持怀疑态度。加拿大和北欧NBSK均较上周上涨10美元/吨，分别

至780-790美元/吨和770-780美元/吨。阔叶浆方面，纸厂显然不愿接受供应商推动南美漂阔浆上涨20美元/吨，

但贸易商积极追涨，南美漂阔浆评估价为550-570美元/吨，较上周上涨20美元/吨。卖家表示，有少数成交至580

美元/吨。 

 

六、棉花市场    
 

   （1）据全国棉花交易市场数据统计，截止到2025年1月15日，新疆地区皮棉累计加工总量630.05万吨，同比

增幅19.26%。其中，自治区皮棉加工量446.19万吨，同比增幅26.66%；兵团皮棉加工量183.86万吨，同比增幅4.

47%。15日当日加工增量1.89万吨，同比增幅17.82%。    

   （2）据外媒消息，目前阿根廷新棉播种基本全面完成，当地农业部预计实播面积为70.04万公顷，少数观察

人士持更为乐观的预期。 

     

第三部分行情回顾 

一、期货行情回顾 

表3：板块各品种日度波动情况 

品种 收盘价 日涨跌 日涨跌幅 

苹果2505 6783 -7 -0.10% 

红枣2505 9355 145 1.57% 

白糖2505 5781 0 0.00% 

橡胶2505 17560 215 1.24 

20号胶2502 15495 215 1.83 

纸浆2505 6032 10 0.17% 

棉花2505 13600 10 0.07% 

资料来源：方正中期研究院 
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图2：苹果5月合约  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图3：红枣主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图4：白糖主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图5：天然橡胶主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图6：20号胶主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图7：纸浆期货主力合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图8：收盘价:棉花05月 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

二、现货行情回顾 

表4：板块现货价格波动汇总表 

品种 现货价格 环比变化 同比变化 

苹果（元/斤） 4.00 0.00 -0.50 

红枣（元/公斤） 9.40 -0.10 -5.30 

白糖(元/吨） 5910 -40 -555 

橡胶（元/吨） 16676 0 3856 

20号胶（美元/吨） 2110 30 560 

纸浆（山东银星） 6550 0 770 

棉花（元/吨） 14749 12 -1796 

资料来源：方正中期研究院 

图9：栖霞市场苹果(纸袋80#一二级条红)日度市场成交价  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图10：河北崔尔庄特级现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图11：白糖现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图12：天然橡胶现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图13：青岛保税区泰国20号标胶现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图14：山东地区针叶浆主要品种现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图15：中国棉花价格指数:CCIndex:3128B 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第四部分基差情况 

图16：苹果5月基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图17：红枣主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图18：白糖主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图19：天然橡胶主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图20：20号胶主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图21：纸浆主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第五部分月间价差情况 
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表5：板块月间价差情况 

品种 价差 当前值 环比变化 同比变化 预判 推荐策略 

苹果 5-10 -511 -14 -418 震荡反复 观望 

红枣 5-9 -285 25 80 区间震荡 观望 

白糖 5-1 5781 0 5781 区间震荡 观望 

橡胶 5-1 355 135 1370 区间震荡 观望 

20号胶 2-1 95 105 415 区间震荡 观望 

资料来源：方正中期研究院 

图22：苹果1-5价差 图23：苹果5-10价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图24：红枣5/9价差 图25：红枣9/1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图26：白糖期货9-5价差 图27：白糖5-1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图28：橡胶期货5-1价差 图29：橡胶期货1-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图30：20号胶2-1 图31：20号胶3-2 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分期货持仓情况 
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图32：苹果多头持仓前20排名 图33：苹果空头持仓前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图34：苹果成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图35：苹果净多头前20变化 图36：苹果净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图37：红枣净多头前20排名 图38：红枣净空头前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图39：红枣成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图40：红枣净多头前20变化 图41：红枣净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图42：白糖多头持仓前20排名 图43：白糖空头持仓前20名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图44：白糖成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图45：白糖净多头前20变化 图46：白糖净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图47：橡胶多头持仓前20排名 图48：橡胶空头持仓前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图49：橡胶成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图50：橡胶净多头前20变化 图51：橡胶净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图52：20号胶多头持仓前20名 图53：20号胶空头持仓前20名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图54：20号胶成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图55：20号胶净多头前20变化 图56：20号胶净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图57：纸浆期货主力多头持仓情况 图58：纸浆期货主力空头持仓情况 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图59：棉花多头持仓前20排名 图60：棉花空头持仓前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图61：棉花成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图62：棉花多头持仓前20变化 图63：棉花空头持仓前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分期货仓单情况 

表6：板块期货仓单变化情况 

品种 仓单量 环比变化 同比变化 

苹果 0 0 0 

红枣 3970 0 -12951 

白糖 22065 0 7356 

天然橡胶 165220 0 -13170 

20号胶 47378 -403 -53422 

纸浆 345290 -138 -64541 

棉花 6500 -17 -6781 

资料来源：方正中期研究院 

第八部分期权相关数据 

一、苹果期权数据 

图64：苹果期权成交量 图65：苹果期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图66：持仓量及成交量认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图67：历史波动率 图68：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

二、白糖期权数据 

图69：白糖期权成交量 图70：白糖期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图71：白糖期权成交及持仓认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图72：历史波动率 图73：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

三、橡胶期权数据 

图74：橡胶期权成交量 图75：橡胶期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图76：橡胶期权成交及持仓认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图77：历史波动率 图78：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

四、棉花期权数据 

图79：棉花期权成交量 图80：棉花期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图81：棉花期权成交量及持仓量认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图82：历史波动率 图83：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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