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摘要 

【行情复盘】 

周四先抑后扬。主力合约EC2504报收于1240.2点，按收盘价日环

比上涨0.76%；次主力合约EC2506报收于1261.1点，按收盘价日

环比下跌1.81%；最近月合约EC2502报收于2006.7点，按收盘价

日环比下跌0.53%；最远月合约EC2512报收于1030点，按收盘价

日环比下跌5.33%。六大合约交易量合计5.78万手，成交金额合计4

1.17亿元。 

【重要资讯】 

1、 即期市场：1月16日TCI（天津→欧洲）录得$2778.44/TEU和

$4586.89/FEU，连续两日持平。HMM将2月14日船期下调$300/

FEU至$3004/FEU，马士基将Week5-6报价下调至$3000/FEU。 

2、 内塔尼亚胡首先指责哈马斯背弃了先前就停火协议达成的谅解

，哈马斯高级官员在声明中回应称本组织致力于遵守调解者宣布的

停火协议。在以色列与哈马斯达成加沙地带停火协议后，以军再次

袭击加沙地带多地，已造成至少40名巴勒斯坦人死亡。 

3、 英国11月份的经济产出较上月小幅增长0.1%，低于0.2%的预

期。 
【市场逻辑】 
行情回顾：盘前卡塔尔、埃及、美国发布联合声明，宣布以色列与

哈马斯就加沙地带停火和被扣押人员交换达成协议，该协议于202

5年1月19日生效，分三阶段执行，导致开盘后期市跳跌。随后市场

了解到该协议还在以色列议会审议过程中，同时内塔尼亚胡指责哈

马斯背弃了先前就停火协议达成的谅解，这就意味着停火还存在变

数，期市逐步震荡反弹。 

后市展望：HMM和马士基已将1月底至2月上半月FAK报价下调至$

3000/FEU，预计春节假期后货源或难以迅速恢复而舱位配置并不

稀缺，2月市场最低价大概率将跌破$3000/FEU，并带动其他船东

下调报价，因此EC2502整体承压。以色列对停火协议尚有异议，

还需待议会最终通过，不即便通过停火协议不等于红海危机立即结

束，后期需要关注三个层面：其一，实际停火、人质交换、解除加

沙封锁执行进程；其二，在尚未彻底解除对加沙封锁之前，胡塞武

装是否会继续袭击红海商船；其三，班轮公司何时复航红海以及护

航节奏。因此，后期变数很大，中远期合约存在大跌后反抽的可能

性。 
【交易策略】 

即期降价，周五逢反弹沽空EC2502；鉴于加沙停火仍存变数，空

单逢低止盈，暂不建议抄底。主力合约EC2504支撑位1000-1100

点，压力位1400-1500点。 

 



 

第1页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

目录 
 

第一部分盘面情况.................................................................................................................................... 2 

第二部分现货市场.................................................................................................................................... 2 

第三部分运力规模.................................................................................................................................... 3 

第四部分苏伊士运河通航情况 .................................................................................................................. 4 

第五部分船舶燃料油情况 ......................................................................................................................... 4 

第六部分人民币兑美元汇率...................................................................................................................... 5 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 ............................................................................................. 5 

  



 

第2页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

 

第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情 

2025-01-16六大合约交易情况 

合约 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 EC2512 

收盘价（点） 2006.7 1240.2 1261.1 1272.0 1023.0 1030.0 

结算价（点） 2003.5 1206.2 1221.6 1252.4 1003.4 1005.0 
涨跌幅（%）（收盘价

） 
-0.53 0.76 -1.81 -4.72 -4.06 -5.33 

涨跌幅（%）（结算价

） 
-1.00 -5.15 -7.57 -7.74 -7.60 -9.63 

   最高价（点） 2024.0 1253.2 1271.6 1288.2 1029.9 1046.2 

   最低价（点） 1966.2 1163.0 1162.0 1201.4 956.0 948.8 

单边成交量（手） 10151 50613 14704 9747 10211 2048 

单边成交额（万元） 101690 305262 89815 61037 51232 10292 

单边持仓量（手） 12461 32573 19560 11783 18359 2542 

日振幅（%） 2.87 7.33 8.53 6.50 6.93 8.95 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6353228 

2 马士基航运 4428618 

3 达飞轮船 3847168 

4 中远海运 3338066 

5 赫伯罗特 2334505 

6 海洋网联 1964676 

7 长荣海运 1777096 

8 韩新航运 906167 

9 以星航运 780172 

10 阳明海运 705505 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2031837 

2 达飞轮船 1141572 

3 中远海运 881080 

4 长荣海运 557423 

5 海洋网联 616572 

6 马士基航运 757980 

7 赫伯罗特 468322 

8 韩新航运 88700 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 39400 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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