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摘要 

锰硅： 
【市场逻辑】 

今日港口部分锰矿价格继续上调，但涨幅收窄明显，据Mysteel数

据统计，天津港南非半碳酸价格35-35.5元/千吨度，环比不变；加

蓬块44.5元/吨度，环比涨0.5元/千吨度，澳块45元/吨度，环比涨0

-1元/千吨度；但年前合金厂家备货多已完成，实际成交较少。锰硅

现货积极跟涨，目前各地价格在6000-6100元/吨之间，但下游钢

厂对价格接受度不高，部分钢厂已完成年前采购备货，实际成交跟

进缓慢。1月主流钢招定价仍未敲定，下游多持观望态度，在等待

主流钢招定价落地指引。而期货盘面今日依旧大幅拉升，负基差不

断走扩，市场投机情绪较为火热。中长期来看，需求难见显著增量

，锰硅供过于求的态势难以改变，仍建议合金厂家积极逢高卖保、

锁定利润为主。往后关注加蓬矿2月发运减量情况及进展。此外，S

outh 32将于2025年1月20日公布其最新财报，关注澳矿端年内恢

复情况。 
【交易策略】 
市场情绪火热下，锰硅盘面偏强运行。目前价格来看，不建议再度

入场追高，前期多单建议可逢高了结，合金厂商可逢高积极卖保。

往后关注港口锰矿价格变化及2月加蓬矿实际发运情况；2505合约

上方关注6750-6800元/吨附近下一压力位，下方关注6250-6300

元/吨附近止损位。 

 

 

硅铁： 
【市场逻辑】 
近期硅铁市场维持供需双弱态势，观望氛围浓烈，成交较少。供给

方面，硅铁厂家减产继续，叠加北方地区陆续进入冬休，周度产量

延续下行趋势，但目前厂家利润有所回暖，往后产量往下的幅度预

计有限。需求端维持弱势，临近年前钢厂虽有冬储及补库需求，但

整体采量一般，市场心态偏谨慎，贸易商维持低库存运行，对价格

提振有限。库存方面，本期库存重新转降，目前整体库存水平尚可

。河钢1月硅铁招标定价6570元/吨，短期基本面暂无明显矛盾，盘

面也缺乏明显驱动因素，走势多跟随板块震荡。 
【交易策略】 
供需维持弱平衡，基本面暂无明显矛盾。预计短期走势震荡整理；

操作上建议观望为主。关注6100-6150元/吨附近下方支撑位和640

0-6450元/吨附近上方压力位。 
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第一部分交易策略与期现行情 

表1：铁合金策略参考 

品种 策略 下方支撑 上方压力 逻辑 

锰硅 
前期多单可逢高逐步获

利了结，厂家积极逢高卖

保 
6250-6300 6750-6800 

短期消息面支撑下锰硅

会转为偏强走势，但往后

价格重心能否上移仍需

关注加蓬矿实际兑现情

况。 

硅铁 观望 6100-6150 6400-6450 
供需维持弱平衡，基本面

暂无明显矛盾。 
资料来源：方正中期研究院 

 

表2：铁合金期货主力合约价格走势 

铁合金日度榜  

品种  开盘价  最高价  最低价  收盘价  涨跌  涨跌幅  成交量  结算价  持仓量  
持仓变

动  
仓单数  

锰硅  6466  6718 6438 6714 276 4.29 536220 6590 385054   56171 81918 

硅铁  6386  6500 6380 6386 118 1.85 126348 6452 181484  8008 12660 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图1：锰硅期现价格走势 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图2：硅铁期现价格走势 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
铁合金现货市场： 

周三，内蒙主产区锰硅价格报6000元/吨，环比上一交易日上升100元/吨；宁夏主产区价格报6050元/吨，环比上

一交易日上升50元/吨，云南主产区价格报6020元/吨，环比上一交易日不变；贵州主产区价格报6050元/吨，环

比上一交易日不变；广西主产区报6100元/吨，环比上一交易日不变。 

周三，硅铁内蒙主产区现货价格报6000元/吨，环比上个交易日不变；宁夏报5950元/吨，环比上个交易日不变；

甘肃报6050元/吨，环比上个交易日上升50元/吨；青海报5950元/吨，环比上个交易日不变；陕西报5800元/吨，

环比上个交易日不变。 

 

图3：锰硅现货价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图4：硅铁现货价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图5：进口锰矿价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第二部分 铁合金基本面 

一、周度产需情况 

Mysteel统计，1月10日当周，锰硅开工率录得45.16%，环比-0.13%，日均产量为28755吨，环比上周+15吨，周度

总产量录得201285吨，较上周+105吨，国内五大钢种对锰硅的周需求115810吨，环比上周-2810吨。分地区来看

，山西、内蒙古、云南地区厂商产量有所增加，重庆、广西地区厂商产量有所减少，其余地区厂商生产维稳不变

。 

 
Mysteel统计，1月10日当周，硅铁开工率录得36.35%，环比上周-0.76%，日均产量为14956吨，环比-274吨，周

度总产量录得10.46万吨，环比-0.2万吨，国内五大钢种对硅铁的周需求为18402.1吨，环比上周-844.5吨。 

图6：锰硅周产量 图7：硅铁周产量 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图8：锰硅周度开工率 图9：硅铁周度开工率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图10：锰硅周需求 图11：硅铁周需求 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图12：五大材产量VS铁水产量 图13：247家钢铁企业：高炉产能利用率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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二、铁合金库存 

 

图14：硅锰：63家样本企业：库存：中国（周） 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图15：硅铁：60家样本企业：库存：中国（周） 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图16：硅锰：库存平均可用天数：中国（月） 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图17：硅铁：库存平均可用天数：中国（月） 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

三、铁合金生产成本 

 

图18：硅锰生产成本 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：硅锰生产成本 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图20：硅铁生产成本 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图21：兰炭价格  图22：化工焦价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图23：电价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第三部分 期权策略 

 

一、锰硅期权 

表3：锰硅期权成交持仓情况 

锰硅期权 

2025-01-15 
 
  成交量 

   

 
  变化 

   

 
  持仓量 

   

 
  变化 

   

 
  成交额 

   

 
  变化 

   

 

  成交量PC
R 

   

 

  持仓量PC
R 

   

 
  成交额PCR 

   

看涨期权 16032 -618 55504 -618 193 -62    

看跌期权 7533 -425 31463 915 158 -32    

锰硅期权 23565 -1043 86967 1011 351 -94 0.47 0.57 0.82 

资料来源：方正中期研究院 

图24：锰硅期权成交量 图25：锰硅期权成交持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

二、硅铁期权 

表4：硅铁期权成交持仓情况 

硅铁期权 

2025-01-15 
 
  成交量 

   

 
  变化 

   

 
  持仓量 

   

 
  变化 

   

 
  成交额 

   

 
  变化 

   

 

  成交量PC

R 

   

 

  持仓量PC

R 

   

 

  成交额P

CR 

   

看涨期权 9112 -3325 16603 -303 100 -111    

看跌期权 9540 2433 14383 205 143 43    

硅铁期权 18652 -892 30986 -98 243 -68 1.05 0.87 1.43 

资料来源：方正中期研究院 
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图26：硅铁期权成交量 图27：锰硅期权成交量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 
 

图28：锰硅-硅铁主力合约价差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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岳阳营业部 湖南省岳阳市岳阳楼区建湘路天伦国际11栋102号 0730-8831589 

株洲营业部 湖南省株洲市天元区珠江南路599号神农太阳城商业外圈703号（优

托邦第3号写字楼第7层C-704号） 

0731-28102771 

郴州营业部 湖南省郴州市苏仙区白鹿洞街道青年大道阳光瑞城1栋10楼 0735-2812007 

常德营业部 湖南省常德市武陵区穿紫河街道西园社区滨湖路666号时代广场21

楼 

0736-7319919 

风险管理子公司 

上海际丰投资管理有限责任公司 上海市浦东新区南洋泾路555号陆家嘴金融街区4号楼1105 021-20778818 

上海际丰投资管理有限责任公司 北京市朝阳区朝阳门南大街10号楼兆泰国际中心A座16层 010-85881188 



 

 

 

重要事项 

本报告中的信息均源于公开资料，方正中期期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅

供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策

与本公司和作者无关，方正中期期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可

能存在的交易风险。本报告版权仅为方正中期期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为方正中期期货有限公司。 


