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摘要 

2024年12月27日星期五 

【行情复盘】 

近一周股指总体上行，沪指上涨0.95%。期指主力合约分化，IF和I

H上涨，IC和IM下跌。成交持仓方面，四个品种日均成交持仓均出

现下降。 
【重要资讯】 

行业来看，31个一级行业多数回落，行业涨跌差异略有上升，结合

行业在指数中所占权重看，银行对300和50带动较强，电力设备、

医药生物有拖累，同时医药生物、计算机拖累500和1000。资金方

面，主要指数中300和50资金流入，其他品种流出。消息面上看，

数据显示11月全国规上企业利润仍低于去年同期，但边际增量明显

超季节性。央行本周净回笼流动性7982亿元，短端资金成本临近年

末开始回升。同时，本周央行缩量续作MLF并维持利率不变。政策

方面，全国财政工作会议再提支持内需、加大消费品以旧换新，提

高赤字率，增加政府债。市场对特别国债增量提升至3万亿的预期

上升。国常会通过规范公司公开发行股票中介服务草案，严厉打击

财务造假、欺诈发行。国务院提高专项债项目资本金比例至30%，

并扩大使用范围。监管拟对银行业金融机构董事和高级管理人员加

强管理。此外，明年两会定于3月4日和5日召开，该日期前后消息

面变动将加大。总体上看，宽松政策对国内经济修复的支持延续，

通缩风险有所缓和，但恢复速度放慢。消费好转、基建持稳，继续

观察地产，外需短期稳定，政策落地和总需求改善节奏仍是焦点。

海外方面，美联储12月会议展现出鹰派态度后，市场对降息次数降

至1至2次，美股高位大幅回落后反弹。地缘政治风险变动不大，市

场风险偏好总体上升。 
【市场逻辑】 
数据暂时未显示国内经济修复速度再加快，且国内政策面回归平静

，市场关注点从预期转向现实，经济数据影响权重放大，基本面未

出现明显利多。政策预期偏多但仍需要警惕关键数据节点前后市场

波动。外盘利空影响下降，风险偏好影响略偏多。长期来看，基本

面风险或能够缓和，企业盈利预期、政策宽松节奏和地产修复、化

债举措落地仍是关键。 
【交易策略】 
策略方面，股指下方技术支撑不变，关注政策预期和经济数据影响

，调整风险下降但仍不排除，中长期或维持震荡上行趋势。期现套

利方面，IM远端反套空间略有收窄但绝对水平不低，近端也出现反

套空间。跨期价差方面，继续关注未来06-03价差放大的正套机会

。跨品种方面，IH、IF对IC、IM比价近期总体趋势向上，多头头寸

暂不变，中长期上行方向仍待确认。 

技术面角度看：沪深300指数压力4100-4120，支撑3780-3800；

上证50指数压力2750-2770，支撑2490-2510；中证500指数压力

6140-6170，支撑5370-5400；中证1000指数压力6500-6530，
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支撑5900-5930。 
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表1：观点与策略总结 

品种 逻辑 观点 策略 压力 支撑 

IF 数据暂时未显示国内经济修复
速度再加快，且国内政策面回归

平静，市场关注点从预期转向现

实，经济数据影响权重放大，基
本面未出现明显利多。政策预期

偏多但仍需要警惕关键数据节
点前后市场波动。外盘利空影响

下降，风险偏好影响略偏多。 

股指下方技术支撑不变，关注
政策预期和经济数据影响 

调整风险下降但仍
不排除，中长期或

维持震荡上行趋势 

4100-4120 3780-3800 

IH 2750-2770 2490-2510 

IC 6140-6170 5370-5400 

IM 6500-6530 5900-5930 

资料来源：方正中期研究院 

 
 
 

表2：沪深300指数和IF合约周度行情 

 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌幅 
涨跌幅（

结） 
振幅 

成交量（手

） 
持仓量 

持仓量

变化 

沪深300 3928.15 4007.76 3928.15 3981.03 -- 1.36% -- 2.03% 823646650 -- -- 

IF当月 3931.80 4015.80 3929.60 3983.60 3986.00 1.32% 1.38% 2.19% 273377 83438 87237 

IF次月 3935.20 4016.00 3931.00 3985.40 3986.80 1.36% 1.40% 2.16% 6056 1409 -79431 

IF当季 3939.80 4021.20 3931.40 3987.00 3989.60 1.29% 1.36% 2.28% 241852 140928 8597 

IF隔季 3913.00 3995.20 3908.00 3960.40 3963.80 1.22% 1.30% 2.23% 40541 48360 2860 

资料来源：方正中期研究院 

 

表3：上证50指数和IH合约周度行情 

 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌幅 
涨跌幅（

结） 
振幅 

成交量（手

） 
持仓量 

持仓量

变化 

上证50 2648.92 2726.14 2648.92 2701.70 -- 2.01% -- 2.92% 240774269 -- -- 

IH当月 2652.00 2724.80 2651.00 2703.00 2705.60 2.04% 2.14% 2.79% 168892 42360 43810 

IH次月 2658.60 2726.60 2658.60 2707.00 2707.80 2.19% 2.22% 2.57% 3441 741 -37879 

IH当季 2660.00 2729.60 2660.00 2710.60 2712.40 1.95% 2.02% 2.62% 103464 54077 3893 

IH隔季 2665.00 2729.00 2664.00 2710.60 2711.00 1.88% 1.89% 2.44% 20006 13669 1525 

资料来源：方正中期研究院 

 

表4：中证500指数和IC合约周度行情 

 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌幅 
涨跌幅（

结） 
振幅 

成交量（手

） 
持仓量 

持仓量

变化 

中证500 5917.69 5975.79 5796.65 5899.17 -- -0.30% -- 3.03% 826365384 -- -- 

IC当月 5899.00 5975.60 5771.20 5887.80 5890.20 -0.22% -0.18% 3.46% 264522 81821 81821 

IC次月 5866.80 5952.00 5749.60 5867.00 5867.40 -0.58% -0.57% 3.43% 12319 3611 -74190 

IC当季 5855.80 5928.60 5734.00 5847.40 5848.60 -0.18% -0.16% 3.32% 149603 105047 361 

IC隔季 5747.20 5824.00 5635.80 5747.20 5747.20 -0.08% -0.08% 3.27% 36978 38873 1423 

资料来源：方正中期研究院 

 

表5：中证1000指数和IM合约周度行情 

 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌幅 涨跌幅（ 振幅 成交量（手） 持仓量 持仓量
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结） 变化 

中证1000 6271.76 6276.97 6037.74 6171.57 -- -1.60% -- 3.81% 1138271218 -- -- 

IM当月 6220.20 6237.00 6013.40 6143.60 6153.20 -1.28% -1.13% 3.59% 450932 110259 110259 

IM次月 6181.00 6199.00 5978.00 6108.00 6114.40 -1.85% -1.75% 3.55% 25319 7644 -102247 

IM当季 6142.00 6155.00 5944.20 6067.40 6076.20 -1.21% -1.07% 3.43% 568630 155250 12684 

IM隔季 6008.80 6021.80 5813.20 5936.20 5945.40 -1.08% -0.93% 3.48% 89093 55813 1419 

资料来源：方正中期研究院 

图1：收盘价:沪深300&IF 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图2：收盘价:上证50&IH 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图3：收盘价:中证500&IC 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图4：收盘价:中证1000&IM 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图5：IF合约基差和升贴水 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图6：IH合约基差和升贴水 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图7：IC合约基差和升贴水 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图8：IM合约基差和升贴水 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图9：IH/IC比价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图10：IH/IM比价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图11：IF/IC当月 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图12：IF/IM当月 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 
 
 

图13：IF合约成交、持仓情况 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图14：IH合约成交、持仓情况 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图15：IC合约成交、持仓情况 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图16：IM合约成交、持仓情况 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图17：外盘相关品种（A50指数）价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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