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摘要 

【行情复盘】 

周二整体下跌，尤其主力合约。主力合约EC2502报收于2439.2点

，按收盘价日环比下跌5.61%；次主力合约EC2504报收于1617.7

点，按收盘价日环比下跌3.71%；最近月合约EC2412报收于3390.

7点，按收盘价日环比下跌1.56%；最远月合约EC2510报收于133

3.6点，按收盘价日环比下跌1.01%。六大合约交易量合计7.25万手

，成交金额合计73.83亿元。 

【重要资讯】 

1、 即期市场：12月24日TCI（上海→欧洲）录得$3102.11/TEU

、$5300.33/TEU，日环比下跌0.43%和0.42%。多家班轮公司下调

即期报价，东方海外将12月29日报价下调$100/FEU至$5320/FEU

，长荣海运将1月8日报价下调$200/FEU至$5410/FEU，HMM将1

月10日报价下调$950/FEU至$4754/FEU。 

2、 2024年11月中国汽车实现出口55万台，同比增长5%、环比下

降6%。其中，新能源汽车出口量14万台，同比下降14%，环比降3

2%。 

3、 以色列议会全体会议批准将以色列紧急状态有效期延长一年的

建议，紧急状态有效期延至2025年12月15日。 

【市场逻辑】 

行情回顾：周一盘后SCFIS跌幅超市场预期，多家班轮公司下调即

期运价，期市震荡下挫。EC2412交割前两期SCFIS均值3410.5点，

下期SCFIS可能无法高于本期，市场推测EC2412最终交割结算价或

微低于3400点，周二报收于3390.7点。1月涨价落地成色不足，直

接影响最临近合约EC2502估值，导致EC2502回落幅度最为明显。 

后市展望：1月货量或将不及预期，班轮公司舱位配置充沛，船东

宣涨无法完全落地。2M联盟解散后，地中海航运和马士基更有可

能采取低价策略保证装载率，导致其他挺价船东被迫调价。美东码

头二次罢工未必成型，即便发生，也可能与10月初一样仅罢工2-3

天。不过，市场对于罢工、地缘、抢运、停航涨价依然报有预期，

将对市场提供支撑，继续回落空间相对有限。 
【交易策略】 

周三空单逐步止盈，在回调时逢低做多。主力合约EC2502支撑位2

300-2400点，压力位2700-2800点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情 

2024-12-24六大合约交易情况 

合约 EC2412 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 

收盘价（点） 3390.7 2439.2 1617.7 1611.4 1668.0 1333.6 

结算价（点） 3390.6 2486.7 1640.1 1624.1 1669.1 1336.3 
涨跌幅（%）（收盘价

） 
-1.56 -5.61 -3.71 -1.98 -1.30 -1.01 

涨跌幅（%）（结算价

） 
-1.52 -3.47 -1.93 -0.04 0.58 0.29 

   最高价（点） 3398.9 2588.0 1710.0 1675.9 1740.0 1368.9 

   最低价（点） 3385.1 2410.0 1595.0 1583.6 1630.0 1307.1 

单边成交量（手） 468 34700 18809 7626 5980 4913 

单边成交额（万元） 7934 431444 154246 61928 49909 32826 

单边持仓量（手） 1879 30510 20858 10286 10465 12391 

日振幅（%） 0.40 6.89 6.85 5.61 6.51 4.59 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6305163 

2 马士基航运 4418983 

3 达飞轮船 3826260 

4 中远海运 3316618 

5 赫伯罗特 2329187 

6 海洋网联 1960059 

7 长荣海运 1756716 

8 韩新航运 893711 

9 以星航运 780172 

10 阳明海运 705505 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2001297 

2 达飞轮船 1148949 

3 中远海运 903472 

4 长荣海运 575168 

5 海洋网联 604544 

6 马士基航运 774572 

7 赫伯罗特 468322 

8 韩新航运 96400 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 39400 

资料来源：iFinD、方正中期研 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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