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摘要 

铁矿石： 
【市场逻辑】 
国内政策进入真空期，且近期政策宽松预期再度走弱，海外美联储

偏鹰，也限制中国政策宽松空间，但人民币汇率走弱，相对利多铁

矿石进口成本。回归基本面，铁矿石供应不高，全球发运同比下降

，到港持稳，需求端铁水持续回落，钢厂年底减产检修还未结束，

但铁水同比已高于去年，故铁矿石同比供需均好于去年，预计年底

累库量低于去年，基本面矛盾并不显著，钢厂库存持续回升后仍低

于去年，不过今年钢厂补库情绪偏弱，补库逻辑对铁矿石利多也减

弱，短期缺乏政策面利多，铁矿石承压，但汇率走低，铁水同比偏

高及供应压力有限下，铁矿石向下在95美元附近有一定支撑，盘面

关注730-740元支撑。 

【交易策略】 
美联储偏鹰，国内政策面有新利多之前，铁矿石上涨驱动减弱，但

从汇率、供应、钢厂补库和基差看，短期深跌概率偏低，关注730-

740元支撑，上方压力800-820元，区间内操作。 

 

 

焦煤： 
【市场逻辑】 
美联储明年暂缓降息节奏表态引大宗市场动荡，焦煤市场信心本就

偏弱，受此影响，价格继续大幅下跌。高库存压制焦煤价格，资金

继续打压双焦给钢厂让利。供给端，主流煤矿维持正常生产，部分

煤矿由于事故和已完成年度目标原因开始减产，整体产量有所下滑

；价格倒挂导致甘其毛都通关量降低，减轻了部分坑口和口岸库存

压力。需求端，铁水产量有明显下降，影响原料端的实际需求，同

时钢厂补库力度偏弱。焦煤和铁矿同样都面临高库存问题，而焦煤

走势明显弱于铁矿，主要原因是以国内供应为主，且进口集中度较

低。上周黑色整体走弱情况下，焦煤继续弱势震荡，焦/矿价格比已

跌破1.5。尽管焦煤基本面偏弱，但接近1100附近，继续下跌空间

有限。 
【交易策略】 
焦煤虽未看到止跌信号，且价格再创新低，但从估值角度看，继续

做空价值有限，前期空单全部止盈。焦煤05合约下方支撑关注105

0-1100元/吨区间。 

 

 

 

 

 

 

 

焦炭： 
【市场逻辑】 
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焦炭现货暂稳运行，出货压力较大。目前供需双弱，钢厂补库需求

部分弥补生产需求的下滑。铁水和焦炭产量尽管都有下降，但高铁

水下，目前焦炭产量下滑有限，部分焦企由于天气原因限产，预计

后期需求下滑的斜率加大。目前钢厂焦炭库存增长明显，后期仍有

补库空间。宏观利多情绪消退后，双焦回归基本面逻辑。焦炭目前

没有明显矛盾，虽然自身基本面在改善，但铁水和焦炭产量的减少

利空焦煤，短期看基本面依旧疲软，预计焦炭维持弱势震荡，观察

焦煤和成材止跌企稳信号。 
【交易策略】 

焦炭上周大幅下行，后期操作以05为主，空单全部止盈。下方关注

1790-1810元/吨附近支撑。对于现货，在盘面套保有利润情况下

尽量选择锁定利润。 

 

 

 

 

 

 

 

锰硅： 
【市场逻辑】 

河钢12月最终定价落地，基本符合市场预期；但南方钢厂在亏损加

剧下，硅锰招标定价低于预期，市场情绪降温；基本面来看，锰矿

价格表现坚挺；锰硅产量暂稳，厂家暂无明显减产意愿；而钢厂持

续减产下周度需求续降。目前处于供稳需弱局面，价格因此震荡偏

弱运行。往后看，部分钢厂存在一定的铁合金冬储需求，下方有一

定底部支撑，但内蒙地区还有个别炉子年前存在点火预期，产量往

后仍有增加空间，叠加锰硅库存仍处高位，供给端压力或将加剧。 
【交易策略】 
供给压力难以缓解，预计近期锰硅走势震荡偏弱，操作上关注宏观

情绪拉高后的卖保机会，2505合约下方关注6100-6150元/吨附近

支撑位，上方关注6400-6420元/吨附近压力位。 

 

 

 

 

 

 

 

 

硅铁： 

【市场逻辑】 
受黑色系情绪集体走弱影响，下游需求整体偏弱，询盘一般，以刚

需采购为主，而厂商报价同样维稳观望，目前市场处于供需博弈当
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中。而原材料端兰炭价格弱势运行，成本支撑不断下移。河钢20日

发布补招公告，关注后续进展。硅铁产量下降幅度低于需求下降幅

度，上周有所累库，但目前现货库存水平尚可，未产生明显供给压

力，关注后续厂家减产幅度；整体在12月钢招好于预期的情况下，

预计硅铁短期走势震荡整理为主。 
【交易策略】 

河钢公布12月补招计划，但硅铁成本端支撑偏弱，预计短期内走势

震荡整理；操作上建议观望或区间操作，关注6160-6200元/吨附

近下方支撑位和6400-6420元/吨附近上方压力位。 
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请务必阅读最后重要事项 

 

第一部分观点及参考策略 

 

表1：炉料端各品种观点及参考策略 

品种 铁矿石 焦煤 焦炭 锰硅 硅铁 

核心观点 
政策利多减弱，短期承

压，但基本面矛盾不大

，故向下存在支撑。 

焦煤虽未看到止跌信

号，且价格再创新低

，但从估值角度看，

继续做空价值有限，

前期空单全部止盈。 

焦炭维持弱势震荡，

观察焦煤和成材止跌

企稳信号。 

锰硅成本端支撑依旧

坚挺，主流钢招稍好

于预期，市场各端情

绪均有回暖，进而近

期走势偏强。 

基本面矛盾有限，但

黑色整体情绪偏弱，

河钢公布12月补招计

划，短期价格下方支

撑较强。 

价格区间 支撑：730-740元 
压力：800-820元 

支撑：1050-1100元/
吨 

压力：1300-1320元/
吨 

 

支撑：1790-1810元/
吨 

压力：2040-2070元/
吨 

 

支撑：6100-6150元/

吨 
压力：6400-6420元/

吨 

支撑：6160-6200元/

吨 
压力：6400-6420元/

吨 

主要逻辑 

1、国内政策宽松预期
对铁矿石的利多减弱，

进一步上涨驱动不足； 

2、钢厂年底检修未结

束，铁矿石需求承压，

但同比高于去年，全球
发运量同比偏低，供应

压力不大，累库量预计
低于去年； 

3、铁矿石静态库存较

高，但动态累库压力小

于去年，不过缺乏政策

利多后，钢厂补库意愿
也较低，导致补库逻辑

对矿价利多减弱。 

1.焦煤基本面依旧偏

弱，但跌至1100附近
，继续做空价值有限

。 

2.黑色整体走弱情况
下，焦煤继续弱势震

荡，焦/矿价格比已跌
破1.5。 

1.焦炭目前供需双弱，
钢厂补库需求部分弥

补生产需求的下滑。 

2.钢厂焦炭库存增长
明显，目前补库力度

偏弱，但后期仍有补
库空间。 

3。宏观利多情绪消退
后，双焦回归基本面

逻辑。焦炭自身基本
面在改善，但铁水和

焦炭产量的减少利空

焦煤。 

 

1.政策预期交易暂告

一段落，市场重新转

向基本面，季节性需
求偏弱下市场情绪不

佳； 
2.12月主流钢招定价

整体符合市场预期，

但南方钢厂亏损加剧
下钢招弱于预期；北

方钢厂定价多参考主
流定价，采购陆续进

行，价格在6300元/
吨以上。 

3. 锰矿价格偏强盘
整，成本支撑稳定； 

4. 内蒙地区还有个

别炉子年前存在点火
预期，产量往后仍有

增加空间，叠加锰硅
库存仍处高位，供给

端压力或将加剧。 

 

1.政策预期交易暂告

一段落，市场重新转
向基本面，季节性需

求偏弱下市场情绪不
佳； 

2.硅铁产量下行幅度
低于需求下降幅度，

但现货库存整体尚可
，基本面矛盾有限； 

 

市场基本情况 

供应 

12月前两周全球发运

量同环比明显下降，非
澳巴发运量同比偏低，

Vale供应减量较多。 

部分煤矿开始减产，

蒙煤价格倒挂导致甘
其毛都通关量降低。 

焦炭产量跟随铁水下

降，且由于天气原因
，部分焦化厂也有限

产。 

12月20日当周，锰硅
开工率录得45.3%，环

比+0.27%，日均产量
为28605吨，环比上周

+385吨，周度总产量
录得200235吨，较上

周+2695吨，分地区来

看，广西、内蒙古、
宁夏、山西地区厂商

产量有所增加，陕西
地区厂商产量有所减

少，其余地区厂商生
产维稳不变。 

 

12月20日当周，硅铁

开工率录得38.78%，

环比上周+0.11%，日

均产量为16370吨，环
比-410吨，周度总产量

录得11.46万吨，环比-
0.28万吨。 

需求 

年底钢厂检修较多，高
炉开工继续回落，铁水

产量同比高于去年，钢
厂盈利率止降，预计高

铁水产量有明显下降

，影响实际需求，补

库需求偏弱。 

铁水产量高位下滑明
显，焦炭需求有明显

减弱，但仍高于去年
同期。 

国内五大钢种对锰硅
的周需求122503吨，

环比上周-1194吨。需
求季节性偏弱。 

国内五大钢种对硅铁
的周需求为19769.5吨

，环比上周-142.1吨；
需求季节性偏弱，询
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炉开工难以回到去年
低位。 

盘一般，多为刚需采
购；河钢公布补招计

划，关注后续情况。 

库存 

港口库存窄幅震荡，同

比降幅收窄，钢厂库存

继续增加，钢厂补库未
结束，但今年补库偏谨

慎。  

炼焦煤港口库存减少

，下游钢厂和焦化厂

库存增加，钢厂补库

力度偏弱。 

临近年底，钢厂对原

料端有补库需求，但

铁水产量下降导致对

原料的生产需求减少
，焦炭总库存继续增

加，港口库存由降转

增。 

12月20日最新一期库

存数据显示，锰硅全
国63家样本企业库存

录得202500吨；环比

上期-14500吨；其中

内蒙古地区厂家库存

67500吨，环比-8000

吨；宁夏厂家库存99

000吨，环比-3000吨
；广西厂家库存录得5

000吨，环比0吨；贵

州厂家库存4000吨，

环比-1500吨；云川重

厂家库存合计16000

吨，环比-1000吨；甘

陕山库存合计11000

吨，环比-1000吨。 

12月20日最新一期库

存数据显示，硅铁全

国60家样本企业库存

录得72850吨；环比上

期+5850吨；其中甘肃

地区厂家库存5180吨
，环比-20吨；内蒙古

厂家库存30300吨，环

比+2700吨；宁夏厂家

库存16400吨，环比+3

400吨；青海厂家库存

10930吨，环比-330吨

；陕西厂家库存9240

吨，环比-100吨；四川

厂家库存800吨，环比

+200吨。  

期现价差 

目前青岛港麦克粉仓

单价791元/吨； 
PB粉与连铁价差小幅

扩大，基差走强； 

5-9价差34元。 
卡粉与国内精粉价差

在130-140元之间震荡
，金步巴粉与混合粉价

差收窄。 

吕梁中硫主焦煤报价

1380元/吨，9-1合约价

差141.0元/吨，1-5价
差至-74.0元/吨。 

 

唐山一级冶金焦报价
2000元/吨； 

9-1合约价差录得120.

0元/吨；1-5价差-60.5

元/吨。 

 

SF-SM主力合约价差
本周录得33元/吨。 

 SF-SM主力合约价差
本周录得33元/吨。 

资料来源：方正中期研究院 

 
 

第二部分期现货市场回顾 

 

表2：各品种期货主力合约价格本周变化 

活跃合约周度数据 

品种 开盘价  收盘价 结算价 最高价 最低价 周涨跌幅 
周日均成交

量 
周成交额 

周持仓变

化 

铁矿石 814.0 797.00 798.50 816.0 782.5 2.63 238363.40 9551811 98347 

焦炭  1838.5 1766.5 1762.0 1839.5 1717.0 -4.85 13039.20 1160701.29 13559.00 

焦煤  1161.0 1082.0 1083.5 1163.0 1062.0 -7.36 77948.20 2627613.32 71243.00 

硅铁 6380 6300 6310 6484 6290 -1.07 9062.60 144805.12 25201.00 

锰硅 6268 6098 6112 6280 6084 -2.74 44120.40 684420.69 110299.00 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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图1：铁矿石期现货价格走势 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

表3：焦煤焦炭现货价格本周变化 

现货市场价格变化 

现货品类 本周价格（周五） 上周价格（周五) 周环比变化 

低硫主焦煤 1550 1560 -10 

日照:准一级焦 1620 1640 -20 

日照:一级焦 1720 1740 -20 

资料来源：方正中期研究院 

 
 

图2：锰硅期现价格走势 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图3：硅铁期现价格走势 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
铁合金现货市场变化： 

内蒙主产区锰硅价格报5930元/吨，环比变化-20元/吨；宁夏主产区价格报5800元/吨，环比变化-50元/吨；云南

主产区价格报5950元/吨，环比变化0元/吨；贵州主产区价格报6000元/吨，环比变化0元/吨；广西主产区报6020

元/吨，环比变化0元/吨。硅铁内蒙主产区现货价格报6400元/吨，日环比变化0，宁夏报6400元/吨，日环比变动

0 ，甘肃报6500元/吨，日环比变动0 ，青海报6500元/吨，日环比变动0。 

 

表4：硅锰主产区价格 

硅锰主产区价格 
日期 内蒙 宁夏 广西 贵州 云南 

2024-12-21 5930 5800 6020 6000 5950 

2024-12-20 5950 5850 6020 6000 5950 

10日移动平均价 6001 5925 6074 6039 5996 

基差 -420 -440 -160 -180 -230 

资料来源：方正中期研究院 

 
 

表5：进口锰矿价格  

进口锰矿价格 

  

 
  锰块：Mn43.

5%：澳大利亚

产：市场价：

钦州港：South

32 

   

 
  锰块：Mn43.

5%：澳大利亚

产：市场价：

天津港：South

32 

   

 
    南非半碳

酸锰块：Mn36.

5%：市场价：
天津港：Tshipi 

   

 
  南非半碳酸

锰块：Mn36.5

%：市场价：钦
州港：Tshipi 

   

 
  锰矿：Mn45

%：巴西产：市

场价：天津港
：淡水河谷 

   

 
  锰块：Mn44.

5%：加蓬产：

市场价：天津
港：康密劳 

   

 
  锰块：Mn44.

5%：加蓬产：

市场价：钦州
港：康密劳 

   

2024-12-21 43.50 41.50 33.50 34.30 36.00 37.80 41.50 

2024-12-20 43.50 41.50 33.50 34.30 36.00 37.80 41.50 

环比变化 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

资料来源：方正中期研究院 
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第三部分价差分析 

 

图4：螺矿比主力合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图5：卷矿比 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图6：锰硅-硅铁主力合约价差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图7：铁矿石合约月间价差（1-5） 图8：铁矿石合约月间价差（9-1） 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图9：焦煤合约月间价差（1-5） 图10：焦煤合约月间价差（9-1） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图11：焦炭合约月间价差（1-5） 图12：焦炭合约月间价差（9-1） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 
 

第四部分铁矿石基本面 

一、供应 

图13：铁矿：发货量：全球：MA2 图14：铁矿石:澳洲发货量：Ma2 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 



 

第8页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图15：铁矿石:巴西发货量：Ma2 图16：铁矿石:澳洲发货量:至中国：Ma2 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图17：铁矿石：发货量：非澳巴：Ma2 图18：铁矿石:中国到港量:合计(45港)：Ma2 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图19：186家矿山企业（363座矿山）：铁精粉日均产量  图20：186家矿山企业（363座矿山）：产能利用率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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二、需求 

 

图21：铁水产量与铁矿石疏港量 图22：进口矿日均消耗量：247家钢铁企业 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图23：铁矿：港口现货日均成交：贸易商 图24：钢厂入炉配比:烧结矿 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图25：钢厂入炉配比:球团矿:全国 图26：日均疏港量:铁矿石:45港 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

三、库存 

 

图27：库存:铁矿石:45港总计 图28：在港船舶数:铁矿石 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图29：库存:澳洲铁矿石:45港总计 图30：库存:巴西铁矿石:45港总计 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图31：贸易矿量:铁矿石:45港总计 图32：进口铁矿石库存：247家钢铁企业 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

四、运费 

 

图33：铁矿石运价:西澳大利亚丹皮尔-青岛(海岬型) 图34：铁矿石国际运价:图巴朗-青岛(海岬型) 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第五部分焦煤焦炭基本面 

一、供需 
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图35：精煤：样本洗煤厂（110家）：日均产量：中国（周
）  图36：煤炭：样本洗煤厂（110家）：开工率：中国（周） 

  
资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 

图37：焦炭：230家独立焦化厂：产能利用率：中国（周） 图38：焦炭：230家独立焦化厂：日均产量：中国（周）  

  
资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 资料来源：钢联数据，方正中期研究院 

图39：焦炭:产量 图40：供需:炼焦煤 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图41：表观消费量:焦炭:累计值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 
 
 

二、库存 

 

图42：炼焦煤：247家钢铁企业：库存：中国（周） 图43：炼焦煤：进口：港口库存（周） 

  
资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 
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图44：炼焦煤：全样本：独立焦化企业：库存：中国（周） 图45：焦炭：港口库存：中国（周） 

  
资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 

图46：焦炭：全样本：独立焦化企业：库存：中国（周） 图47：焦炭：247家钢铁企业：库存：中国（周） 

  
资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 

 

 

三、运费 

 

图48：动力煤：汽车运输：价格 图49：焦炭：汽车运输：价格 
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资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 

 
 
 

第六部分铁合金基本面 

一、供需 

 

图50：硅锰：需求量：中国（周） 图51：硅锰企业：开工率：中国（周） 

  
资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 

图52：硅锰：日均产量：中国（周） 图53：硅铁：需求量：中国（周） 

  
资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 
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图54：硅铁生产企业：开工率（周） 图55：硅铁：日均产量：中国（周） 

  
资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 资料来源：钢联数据, 方正中期研究院 

 

二、库存 

 

图56：硅锰：63家样本企业：库存：中国（周） 图57：硅锰：63家样本企业：库存：内蒙古（周） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图58：硅锰：63家样本企业：库存：宁夏（周） 图59：硅锰：63家样本企业：库存：广西（周） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图60：硅锰：63家样本企业：库存：贵州（周） 图61：硅锰：63家样本企业：库存：云南（周） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图62：硅铁：60家样本企业：库存：中国（周） 图63：硅铁：60家样本企业：库存：甘肃（周） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图64：硅铁：60家样本企业：库存：内蒙古（周） 图65：硅铁：60家样本企业：库存：宁夏（周） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图66：硅铁：60家样本企业：库存：陕西（周） 图67：硅铁：60家样本企业：库存：四川（周） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

三、运费 

 

图68：硅铁：汽车运输：运费价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图69：硅铁：汽车运输：运费价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图70：硅锰：汽车运输：运费价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图71：硅锰：汽车运输：运费价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第七部分.期权策略 

铁矿石期权 

本周铁矿石期权合约日均成交量为227487张，较上周均值环比增加38568张，日均持仓量为364370张，环比上周

增加53696张。期权成交量日均认沽认购比为0.89，环比上升0.03，持仓量日均认沽认购比为1.17，环比下降0.1

1。 

图72：铁矿石期权成交量 图73：铁矿石期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图74：铁矿石期权成交量认沽认购比率 图75：铁矿石期权持仓量认沽认购比率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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铁矿石期权策略： 

成材表需下降，终端消费开始逐步转入淡季，钢材价格提涨动力不足，铁水产量阶段性见顶，市场担忧钢厂利润

下降可能再度引发对炉料端价格的负反馈。近期地产和基建方面的利多预期已基本被市场消化，铁矿石进一步上

涨需要产业端新的驱动。钢厂经过4月对炉料端的补库后，当前进一步主动采购铁矿石的迫切性和意愿不足，铁

矿当前偏高的估值下进一步上行空间有限。基于此，期权单腿策略上可尝试卖出看涨期权以收取权利金。铁矿价

格下一阶段波动或将增大，期权隐含波动率有望回升，可尝试构建买入跨式操作以做多波动率。 

 

锰硅期权 

表6：锰硅期权成交持仓情况 

锰硅期权 

2024-12-21 
 
  成交量 

   

 
  变化 

   

 
  持仓量 

   

 
  变化 

   

 
  成交额 

   

 
  变化 

   

 

  成交量PC

R 

   

 

  持仓量PC

R 

   

 
  成交额PCR 

   

看涨期权 7811 1866 34011 1866 143 38    

看跌期权 13293 3831 24346 1803 284 176    

锰硅期权 21104 5697 58357 3693 427 214 1.70 0.72 1.98 

资料来源：方正中期研究院 

图76：锰硅期权成交量 图77：锰硅期权成交持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

硅铁期权 

表7：硅铁期权成交持仓情况 

硅铁期权 

2024-12-21 
 
  成交量 

   

 
  变化 

   

 
  持仓量 

   

 
  变化 

   

 
  成交额 

   

 
  变化 

   

 
  成交量PC

R 

   

 
  持仓量PC

R 

   

 
  成交额P

CR 

   
看涨期权 5684 2723 13850 -603 73 14    

看跌期权 4714 2744 12415 323 91 50    

硅铁期权 10398 5467 26265 -280 164 64 0.83 0.90 1.26 

资料来源：方正中期研究院 
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图78：硅铁期权成交量 图79：锰硅期权成交量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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