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摘要 

【行情复盘】 

周三先抑后扬，近涨远跌。主力合约EC2502报收于2663点，按收

盘价日环比上涨3.21%；次主力合约EC2504报收于1681.6点，按

收盘价日环比上涨3.28%；最近月合约EC2412报收于3442.7点，

按收盘价日环比上涨0.42%；最远月合约EC2510报收于1300点，

按收盘价日环比下跌3.42%。六大合约交易量合计5.6万手，成交金

额合计56.72亿元。 

【重要资讯】 

1、 即期市场：12月18日TCI（天津→欧洲）录得$3084.33/TEU

、$5311.44/FEU，日环比持平。 

2、 达飞轮船官宣1-2月停航计划：FAL1-1月31日釜山首发停航，

FAL2-2月7日天津首发停航，FAL3-2月2日青岛首发停航，FAL5-2

月13日青岛首发停航，FAL8-1月29日、2月12日、2月26日天津首

发停航。 

3、 当地时间12月18日，一名以色列消息人士表示，尽管加沙地带

停火谈判取得了进展，但相关方仍存巨天分歧。另据一位巴勒斯坦

消息人士表示，即将达成协议的报道“夸大其词，过于乐观”。 

4、 11月日本出口贸易额同比增长3.8%，高于前值3.1%。 

5、 11月英国CPI同比增长2.6%，高于前值2.3%；环比增长0.1%

，低于前值0.6%。 

【市场逻辑】 
行情回顾：涨价难以落地以及加沙和谈消息令周三低开后下挫。随

后，加沙和谈受挫以及达飞停航消息促使期市止跌反弹。由于1-2

月停航对于2月运价影响最为直接，一定程度也会带动4月，因此E

C2402/04反弹力度强于其他远月合约。 

后市展望：虽然MSC和达飞轮船先后宣布停航，但舱位依然充足，

并且停航主要源于货源预期悲观所致。当前即期运价水平依然远高

于盈亏平衡线，只要货源好转，船东可以通过加班船收货，因此反

弹力度相对有限。停航和加班船将是班轮公司后期调节市场的有效

方式，对于期现两市都起到稳定器的作用。 
【交易策略】 
货源一般，船东停航稳价，多空相对均势，周四做区间交易，不建

议追涨杀跌。主力合约EC2502支撑位2400-2500点，压力位2700

-2800点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情 

2024-12-18六大合约交易情况 

合约 EC2412 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 

收盘价（点） 3442.7 2663.0 1681.6 1572.2 1623.0 1300.0 

结算价（点） 3436.1 2578.5 1616.5 1549.5 1597.3 1294.0 
涨跌幅（%）（收盘价

） 
0.42 3.21 3.28 -0.81 -2.62 -3.42 

涨跌幅（%）（结算价

） 
0.37 -0.74 -1.58 -3.03 -5.85 -5.10 

   最高价（点） 3448.8 2676.0 1688.0 1601.4 1662.8 1337.7 

   最低价（点） 3421.1 2507.0 1542.0 1500.0 1543.7 1254.9 

单边成交量（手） 300 32561 27677 8947 10297 7506 

单边成交额（万元） 5154 419799 223703 69320 82240 48565 

单边持仓量（手） 2581 33373 21083 10448 10884 12053 

日振幅（%） 0.81 6.55 8.97 6.40 7.15 6.15 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6293914 

2 马士基航运 4435978 

3 达飞轮船 3811708 

4 中远海运 3318322 

5 赫伯罗特 2330305 

6 海洋网联 1960059 

7 长荣海运 1739948 

8 韩新航运 891233 

9 以星航运 780172 

10 阳明海运 703945 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2101597 

2 达飞轮船 1159099 

3 中远海运 903472 

4 长荣海运 593650 

5 海洋网联 604544 

6 马士基航运 774572 

7 赫伯罗特 468322 

8 韩新航运 96400 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 7800 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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