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摘要 

【行情复盘】 

周一先抑后扬。主力合约EC2502报收于2629点，按收盘价日环比

上涨1.6%；次主力合约EC2504报收于1652点，按收盘价日环比上

涨2.16%；最近月合约EC2412报收于3420点，按收盘价日环比上

涨0.56%；最远月合约EC2510报收于1405.7点，按收盘价日环比

上涨2.83%。六大合约交易量合计9.14万手，成交金额合计91.43

亿元。 

【重要资讯】 

1、 即期市场：12月17日SCFIS（上海→欧洲）录得3456.71点，

周环比上涨14%；TCI（天津→欧洲）录得$3084.33/TEU、$5311

.44/FEU，日环比上涨0.04%和0.01%。ONE将12月25日船期提涨

至$5804/FEU。 

2、 11月韩国出口贸易额同比增长1.4%，与前值持平。 

3、 11月中国规模以上工业增加值同比增长5.4%，高于前值5.3%

。 

4、 MSC在2025年WEEK5-7分别停航3、2、1条航线服务。 

5、 从2024年12月16日到2025年1月17日，东西四大主干航线（

跨太平洋、跨大西洋以及亚洲-北欧和地中海航线）已被宣布停航8

2条航次服务，占计划总量的11％。其中，约52％将在跨太平洋东

向航线，15％在亚洲-北欧和地中海航线，33％在跨大西洋西向航

线。 
【市场逻辑】 

行情回顾：上周五盘后SCFI（上海→欧洲）超预期回调，导致周一

开盘后跳跌。随后市场开始关注MSC在2月停航，同时班轮公司并

未继续降价，盘面震荡反弹。 

后市展望：本期SCFIS略超预期，周二可能高开，但涨幅相对有限

。12月下旬至明年1月舱位配置充沛，1月上半月旺季货量或不及预

期，船东涨价难度较大。明年1月1日2M联盟正式解散，地中海航

运和马士基首先要确保装载率，可能会采取降价揽货方式。因此，

明年1月即期市场可能呈现“月初小涨、逐周回调”的局面。不过

，由于本周罢工和1月涨价均无法证伪，地缘局势预计也难以降温

，都能给盘面下跌过程中提供强力支撑，因此本周继续以震荡行情

为主。 
【交易策略】 
周二开盘逢低短多，待上涨较高时逢高沽空，建议区间交易，不建

议追涨杀跌。主力合约EC2502支撑位2400-2500点，压力位2700

-2800点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情 

2024-12-16六大合约交易情况 

合约 EC2412 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 

收盘价（点） 3420.0 2629.0 1652.0 1638.0 1760.9 1405.7 

结算价（点） 3401.1 2558.5 1573.3 1563.3 1673.3 1344.5 
涨跌幅（%）（收盘价

） 
0.56 1.60 2.16 3.54 4.62 2.83 

涨跌幅（%）（结算价

） 
0.09 0.33 -2.28 -1.33 -0.53 -2.85 

   最高价（点） 3420.0 2657.4 1670.0 1656.0 1761.8 1405.7 

   最低价（点） 3385.0 2471.4 1478.1 1466.0 1568.0 1290.0 

单边成交量（手） 380 39606 26909 10369 8146 5986 

单边成交额（万元） 6462 506666 211681 81052 68154 40241 

单边持仓量（手） 3196 33567 20797 10178 9866 10255 

日振幅（%） 1.03 7.19 11.87 12.01 11.51 8.46 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 

 
     

 



 

第3页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6279624 

2 马士基航运 4435967 

3 达飞轮船 3806674 

4 中远海运 3322217 

5 赫伯罗特 2330305 

6 海洋网联 1960059 

7 长荣海运 1739948 

8 韩新航运 893042 

9 以星航运 780172 

10 阳明海运 703945 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 2117597 

2 达飞轮船 1159099 

3 中远海运 903472 

4 长荣海运 593650 

5 海洋网联 604544 

6 马士基航运 774572 

7 赫伯罗特 468322 

8 韩新航运 96400 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 7800 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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