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原木周度策略 

 

摘要： 

【市场逻辑】 

现货市场近期整体略偏强但区域因供应原因有分化，山

东 3.9米中 A辐射松原木现货先涨后跌，整体持稳，江苏太

仓 4米中 A辐射松原木现货继续涨 10元至 820 元/方。需求

维持季节性走弱，港口日均出货量环比回落，库存持续增加，

同比偏高，11月新西兰对中日韩地区原木发运量升至下半年

来最高位，年底国内到货压力仍较大，年底部分项目有赶工

需求，建筑工地资金到位率小幅上升，但国内建筑业 PMI继

续下降，房建相关需求难言见底企稳。政策面，中央经济工

作会议相比政治局会议未继续超预期，政策面靴子落地，市

场回归基本面，原木中期需求因房地产原因尚未见底，海外

供应弹性较大，故价格向上空间受限，承压运行。 

【交易策略】 

现货市场虽有扰动，但中期需求尚未见底仍压制原木向

上空间，向上关注 800-820 元压力，向下支撑 770-780 元/

方，中期考虑逢高轻仓空配。 

作    者：黑色金属建材研究中心  汤冰华 

执业编号：F3038544 (从业)  Z0015153 (投资咨询) 

联系方式：tangbinghua@foundersc.com 

投资咨询业务资格：京证监许可【2012】75号 

成文时间：2024年12月15日星期日 

更多精彩内容请关注方正中期官方微信 
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一、原木现货市场 

原木现货价格趋于分化，主要地区中江苏偏弱，山东持稳偏弱。日照 4 米中 A 辐射松 790 元/方，

周内涨至 800 元/方，而后回落至 790 元，太仓 4 米中 A 辐射松 820 元/方，上涨 10 元/方，连续两周

走强，日照 11.8米云杉维持 1060元/方，持平上周。 

4米中 A辐射松原木外盘价（CFR）120美元/JAS立方米，月环比下降 3.2%。 

表 1：针叶原木现货价格 

辐射松：
3.9米大

辐射松：
3.9米小

辐射松：
5.9米中

辐射松：
5.9米中

辐射松：
5.9米大

山东日照 江苏太仓 山东日照 山东青岛 山东日照 江苏太仓 江苏太仓 江苏太仓 山东日照

2024-12-13 790 820 870 - 830 860 920 1130 1060

2024-12-06 790 810 870 - 830 840 920 1130 1060

2024-11-13 810 800 870 790 850 840 920 1150 1080

单位：
元/立方米

辐射松：3.9米中 云杉：11.8米

数据来源：木联数据、方正中期期货 
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数据来源：木联数据、方正中期期货 

表 2：辐射松木方现货价格 

单位：元/立方
米

2000*40*90：
上海

3000*40*90：
日照

3000*40*90：
上海

4000*50*100
：日照

4000*50*100
：上海

4000*50*100
：日照

2024-12-13 1350 1270 1370 1330 1380 1310

2024-12-06 1350 1270 1360 1330 1370 1310

2024-11-13 1350 1270 1350 1330 1370 1310
 

数据来源：木联数据、方正中期期货 



 

 

请务必阅读最后重要事项 第4页 

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

20
21

-0
5

20
21

-0
7

20
21

-0
9

20
21

-1
1

20
22

-0
1

20
22

-0
3

20
22

-0
5

20
22

-0
7

20
22

-0
9

20
22

-1
1

20
23

-0
1

20
23

-0
3

20
23

-0
5

20
23

-0
7

20
23

-0
9

20
23

-1
1

20
24

-0
1

20
24

-0
3

20
24

-0
5

20
24

-0
7

20
24

-0
9

20
24

-1
1

辐射松木方：市场价：上海

3000*40*90 4000*50*100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

20
21

-1
1

20
22

-0
1

20
22

-0
3

20
22

-0
5

20
22

-0
7

20
22

-0
9

20
22

-1
1

20
23

-0
1

20
23

-0
3

20
23

-0
5

20
23

-0
7

20
23

-0
9

20
23

-1
1

20
24

-0
1

20
24

-0
3

20
24

-0
5

20
24

-0
7

20
24

-0
9

20
24

-1
1

辐射松木方：市场价：日照

4000*50*100 3000*40*90

 

数据来源：木联数据、方正中期期货 

二、原木出库及库存 

截至 12月 6日当周，国内主要地区原木日均出库量环比减少 2.5%，同比下降 16%，江苏出货量环

比由增转降，降幅 6%，山东出货量环比增加 2%，好于上周，同比减少 16%。 

截至 12月 6日，全国辐射松原木库存 21万方，环比增加 1%，同比增 33%，北木材库存环比减 5%，

同比增 26%，云杉库存环比减少 7.8%，同比减 26%。分区域看，山东地区库存环比增 1.6%，江苏地区

环比减 2.2%，全国主港库存环比减 1%，同比增 26%。 

表 3：国内主要地区针叶原木库存 

单位：万方 北美材 辐射松 云杉原木 江苏 山东 主要港口

2024-12-06 39 211 12 83 156 260

2024-11-29 41 209 13 85 153 263

2024-11-08 39 202 15 93 140 257
 

数据来源：木联数据、方正中期期货 
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数据来源：木联数据、方正中期期货 

三、海运指数及运费 

近期航运市场继续下行，BDI指数跌 10%，BSI 和 BGSI 分别跌 1.5%和 4%。 
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数据来源：Wind、方正中期期货 

四、其他相关市场情况 

百年建筑调研，截至 12 月 10 日，样本建筑工地资金到位率为 65.42%，周环比上升 0.16%。非房

建项目资金到位率为 68.77%，周环比上升 0.19%；房建项目资金到位率为 48.41%，周环比上升 0.06%。 

本周样本建筑工地资金到位率继续改善，但环比增速收窄，基建资金好转程度大于房建项目，国

企施工资金好转占比提升。 
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数据来源：Wind、方正中期期货 
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