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摘要 

【行情复盘】 

周二碳酸锂期货盘面冲高回落，主力合约LC2501涨0.52%收于766

00元。 

【重要资讯】 

现货方面，周二SMM电池级碳酸锂指数价格76544元/吨，环比上

一工作日上涨165元/吨；电池级碳酸锂7.53-7.80万元/吨，均价7.

665万元/吨，环比上一工作日上涨150元/吨；工业级碳酸锂7.29-

7.39万元/吨，均价7.34万元/吨，环比上一工作日上涨150元/吨。 

【市场逻辑】 

供应方面，11月初起碳酸锂加工利润有所恢复，推动碳酸锂产量快

速回升并于近两周创出周度产量新高。据SMM，上周碳酸锂产量1

5675吨，较前一周增加109吨；分项看，辉石锂产量稳中略升，云

母锂产量有所增加，盐湖锂产量延续季节性下滑态势但降幅有限。

上周全口径样本库存108017吨，延续近三个月来的下降势头；周度

去库150吨，需求季节性放缓后有再度累库的可能。上周表观需求1

5825吨，较前一周回升125吨；全口径库存可用天数47.8天，较前

一周略降0.4天，近期保持相对稳定。近三个月来，受“两新”政策

加力推动，锂电新能源产业链中间环节库存深度去化，碳酸锂需求

超预期向好，周度数据看是清晰无疑的；同时由于碳酸锂需求的季

节性及锂盐供应的趋势性增长潜力，碳酸锂是否已经中长级别的见

底，市场仍存在分歧。年末终端需求冲量空间有限，宜谨慎避险。 

【交易策略】 

短期行情略有企稳，但高库存压力延续，建议锂盐企业8万元上方

卖保头寸继续持有，正极材料企业关注7.5万元以下逢低买保机会；

主力合约下方支撑72000-75000，上方压力80000-82000。 

硫酸镍：硫酸镍价格企稳或有继续小幅回升。供应端，盐厂亏损挺

价，部分盐厂因成本倒挂而停止出货，市场流通的镍盐供应有限。

在需求端，前驱体厂询单数量有所增加，对盐价的接受度有所提升

，部分前驱体厂在年末小幅增产预期，存在补库需求。硫酸镍供减

需增，阶段价格或有企稳回升。镍豆溶解制硫酸镍无利润，硫酸镍

制精炼镍亏损略有收窄。 

 

 



 

第1页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

碳酸锂成本已有支撑 但惯性下挫风险仍在 
 

一、锂电新能源产业链价格变动情况........................................................................................................ 3 

二、碳酸锂产业链现货价格...................................................................................................................... 3 

三、碳酸锂产供需存情况 ......................................................................................................................... 4 

四、碳酸锂下游产品基本面状况............................................................................................................... 5 

五、镍产业链基本面数据 ......................................................................................................................... 6 

  



 

第2页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图目录 

 

图1：锂电新能源产业链价格变动情况 ............................................................................................................................................3 
图2：电碳平均价 ....................................................................................................................................................................................3 

图3：工碳平均价 ....................................................................................................................................................................................3 
图4：锂辉石精矿（CIF中国）............................................................................................................................................................4 
图5：电池级氢氧化锂（CIF中日韩） ..............................................................................................................................................4 
图6：碳酸锂月度产能 ...........................................................................................................................................................................4 

图7：碳酸锂装置开工率.......................................................................................................................................................................4 
图8：碳酸锂月度产量 ...........................................................................................................................................................................4 
图9：碳酸锂月度库存 ...........................................................................................................................................................................4 

图10：碳酸锂月度库存-冶炼厂 .........................................................................................................................................................5 
图11：碳酸锂月度库存-下游 ..............................................................................................................................................................5 
图12：磷酸铁锂产能 .............................................................................................................................................................................5 
图13：磷酸铁锂装置开工率 ................................................................................................................................................................5 

图14：SMM三元材料月度开工率 .........................................................................................................................................................5 
图15：六氟磷酸锂月度产量 ................................................................................................................................................................5 
图16：硫酸镍价格 ..................................................................................................................................................................................6 

图17：硫酸镍产量 ..................................................................................................................................................................................6 
图18：硫酸镍-镍豆................................................................................................................................................................................6 
图19：硫酸镍进口与出口.....................................................................................................................................................................6 
图20：碳酸锂与沪镍指数.....................................................................................................................................................................7 

  



 

第3页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

 
 

一、锂电新能源产业链价格变动情况 

 

图1：锂电新能源产业链价格变动情况 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 

二、碳酸锂产业链现货价格 

图2：电碳平均价 图3：工碳平均价 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 



 

第4页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图4：锂辉石精矿（CIF中国） 图5：电池级氢氧化锂（CIF中日韩） 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

三、碳酸锂产供需存情况 

 

图6：碳酸锂月度产能 图7：碳酸锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图8：碳酸锂月度产量 图9：碳酸锂月度库存 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图10：碳酸锂月度库存-冶炼厂 图11：碳酸锂月度库存-下游 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

四、碳酸锂下游产品基本面状况 

图12：磷酸铁锂产能 图13：磷酸铁锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

图14：SMM三元材料月度开工率 图15：六氟磷酸锂月度产量 

  
资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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五、镍产业链基本面数据 

 
 

 
 

图16：硫酸镍价格 图17：硫酸镍产量 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

 
图18：硫酸镍-镍豆 图19：硫酸镍进口与出口 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图20：碳酸锂与沪镍指数 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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