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摘要 

【行情复盘】 

周二震荡偏强。主力合约EC2502报收于2535点，按收盘价日环比

上涨1.2%；次主力合约EC2504报收于1711点，按收盘价日环比上

涨2.74%；最近月合约EC2412报收于3403.9点，按收盘价日环比

上涨0.17%；最远月合约EC2510报收于1502.4点，按收盘价日环

比上涨1.06%。交易略有预冷，六大合约交易量合计6.74万手，成

交金额合计75.14亿元。 

【重要资讯】 

1、 即期市场：12月10日TCI（上海→天津）录得$3138.56/TEU

、$5383.22/FEU，日环比下跌0.7%和1.4%。长荣海运将12月下旬

报价提涨$400/FEU至$5320/FEU。 

2、 11月菲律宾出口同比下降5.5%，低于前值-7.6%。 

【市场逻辑】 
行情回顾：得益于国内政策利好影响，周二开盘后股市和期市整体

上扬，带动集运期货拉升。不过，随后大盘冲高走弱，集运期货随

即回调。中午随着长荣海运提涨12月下旬报价，盘面再度得到支撑

。 
后市展望：当前地缘局势和涨价预期均不明朗，短期内期市呈震荡

行情。一方面，部分班轮公司宣涨挺价，同时市场还抱有罢工和抢

运预期。另一方面，12月即期市场一般，供需相对平衡，涨价落地

难度较大。1月部分工厂由于订单有限可能提前放假，春节前旺季

出货量或不及预期。因此，周中市场或将继续以小幅震荡为主。 
【交易策略】 
多空相互交织，后期涨价或不及预期，周三以逢反弹沽空为主。主

力合约EC2502支撑位2200-2300点，压力位2700-2800点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情 

2024-12-10六大合约交易情况 

合约 EC2412 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 

收盘价（点） 3403.9 2535.0 1711.0 1751.0 1853.2 1502.4 

结算价（点） 3391.6 2540.7 1724.5 1770.2 1875.3 1510.6 
涨跌幅（%）（收盘价

） 
0.17 1.20 2.74 1.51 0.78 1.06 

涨跌幅（%）（结算价

） 
-0.64 -2.89 0.18 -0.78 -1.31 -0.86 

   最高价（点） 3417.9 2616.1 1768.2 1816.2 1920.0 1536.0 

   最低价（点） 3380.1 2460.0 1691.6 1733.0 1843.2 1487.0 

单边成交量（手） 588 40291 14759 4688 4136 2917 

单边成交额（万元） 9971 511846 127266 41494 38782 22033 

单边持仓量（手） 3983 35216 17528 7444 7988 7165 

日振幅（%） 1.11 6.23 4.60 4.82 4.18 3.30 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6265959 

2 马士基航运 4436008 

3 达飞轮船 3803754 

4 中远海运 3323688 

5 赫伯罗特 2330305 

6 海洋网联 1957263 

7 长荣海运 1739948 

8 韩新航运 893042 

9 以星航运 772372 

10 阳明海运 703945 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 1893173 

2 达飞轮船 1166517 

3 中远海运 903472 

4 长荣海运 593650 

5 海洋网联 604544 

6 马士基航运 774572 

7 赫伯罗特 468322 

8 韩新航运 96400 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 15600 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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