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原木周度策略 

 

摘要： 

【市场逻辑】 

原木上市后先跌后涨，并在周四涨停，创上市来新高。现货

周内走势持稳，日照辐射松 3.9中价格维持 800元/方。对期货

涨停，有两种逻辑：一是新西兰后期供应将明显下降；二是因检

尺径检验方式不同引发的涨尺率变化，进而是仓单价高于上升初

期市场计算值。交割问题需要临近交割月验证，后续关注新西兰

到货量是否明显下降，从原木历史进口数据看，年底一般会有到

货增加的情况。 

除去以上两个问题外，原木中期逻辑未有明显变化，主要需

求房地产仍未见底，同时针叶原木进口量相比历史高点大幅下

降，供应偏宽松，弹性较大，价格上涨仍可能带来进口增加，因

此对中期原木上涨高度预期谨慎。 

短期，盘面成交持仓均较少，价格波动随之放大，且淡季市

场易受政策及预期左右，因此从预期交易的角度看，结合房地产

链条主要商品期货升水幅度，和针叶原木今年以来平均内外倒挂

幅度看，短期预期交易若持续，期货向上关注 840元/方压力。 

【交易策略】 

上涨逻辑有待验证但短期也难以证伪，空头暂时规避，向上

关注 835-840元压力，向下支撑 780-790元/方，若进一步上行

至压力位附近考虑轻仓空配，上市初期波动较大，注意风险。同

时反套预计延续，关注月间差交易。 
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一、原木现货市场 

原木现货市场持稳运行。山东原木港口现货价格 800 元/方，江苏原木现货价格 800 元/方，周内

持平。日照港 11.8 米云杉原木 1080 元/方，较上周平。 

4米中 A辐射松原木外盘价格(CFR)124 美元/JAS立方米，继续持稳。 

全国建筑木方均价持稳略跌。 

表 1：针叶原木现货价格 

辐射松：
3.9米大

辐射松：
3.9米小

辐射松：
5.9米中

辐射松：
5.9米中

辐射松：
5.9米大

山东日照 江苏太仓 山东日照 山东青岛 山东日照 江苏太仓 江苏太仓 江苏太仓 山东日照

2024-11-22 800 800 870 #N/A 850 840 920 1150 1080

2024-11-15 800 800 870 780 850 840 920 1150 1080

2024-10-23 830 820 950 810 870 850 940 1150 1080

辐射松：3.9米中 云杉：11.8米单位：
元/立方米

数据来源：木联数据、方正中期期货 
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数据来源：木联数据、方正中期期货 

表 2：辐射松木方现货价格 

单位：元/立方
米

2000*40*90：
上海

3000*40*90：
日照

3000*40*90：
上海

4000*50*100
：日照

4000*50*100
：上海

4000*50*100
：日照

2024-11-22 1350 1270 1350 1330 1370 1310

2024-11-15 1350 1270 1350 1330 1370 1310

2024-10-23 1370 1290 1370 1350 1390 1330
数

据来源：木联数据、方正中期期货 
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数据来源：木联数据、方正中期期货 

二、原木出库及库存 

截至 11月 15日当周，国内主要地区原木出库量环比增加 14%，同比下降 10%，山东地区出货量同

环比好于全国，同比增 20%，环比持平。 

截至 11 月 22日当周，全国辐射松原木库存环比增加 3.6%，北木材库存减少 11%，云杉减少 7%。

截至 11月 15日当周，山东地区库存环比增 18%，江苏地区环比减 13%，全国主要地区库存增 3.5%。 

表 3：国内主要地区针叶原木库存 

单位：万方 北美材 辐射松 云杉原木 江苏 山东 主要港口

2024-11-22 42 202 13 #N/A #N/A #N/A

2024-11-15 47 195 14 93 144 265

2024-10-25 40 198 12 107 122 256
 

数据来源：木联数据、方正中期期货 
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数据来源：木联数据、方正中期期货 

三、海运指数及运费 

近期航运市场延续弱势，BDI 指数跌 14%，BSI 和 BGSI 分别跌 3%和 2%，中国灵便型散货船平均租

金 10月以来继续持稳，波动不大。 
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数据来源：Wind、方正中期期货 

四、其他相关市场情况 
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据百年建筑调研，截至 11 月 12日，样本建筑工地资金到位率为 64.82%，环比下降 0.08%。其中，

非房建项目资金到位率为 68.08%，周环比上升 0.1%；房建项目资金到位率为 47.95%，环比下降 0.74%。 

水泥和混凝土出货量环比小幅下降，同比也维持低位，终端需求持稳，年底赶工情况有待跟踪。 
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数据来源：Wind、方正中期期货 

 

  



 

 

请务必阅读最后重要事项 第7页 
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能存在的交易风险。本报告版权仅为方正中期期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任
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