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摘要 

【行情复盘】 

周四先抑后扬，近跌远涨。主力合约EC2502报收于3293.9点，按

收盘价日环比下跌1.05%；次主力合约EC2504报收于2041.1点，

按收盘价日环比上涨1.44%；最近月合约EC2412报收于3638点，

按收盘价日环比下跌0.19%；最远月合约EC2510报收于1736.6点

，按收盘价日环比上涨3.57%。交易继续回暖，六大合约交易量合

计8.41万手，成交金额合计110.78亿元。 

【重要资讯】 

1、11月20日TCI（天津→欧洲）录得$2599.11/TEU和$4365.44/

FEU，日环比持平。马士基将12月3日航次下调至$5600/FEU，达

飞轮船将12月航次上调至$6260/FEU。 

2、商务部印发促进外贸稳定增长若干政策措施的通知。通知指出

，扩大特色农产品等商品出口。扩大优势特色农产品出口，加大促

进支持力度，培育高质量发展主体。指导和帮助企业积极应对国外

不合理贸易限制措施，为出口营造良好外部环境。 

3、乌克兰称俄罗斯向乌发射一枚洲际弹道导弹。 

【市场逻辑】 

行情回顾：开盘后市场依然对MSC SIXIN地中海航线大幅降价心有

余悸，担心12月涨价失败，期市有较大幅度跌幅。下午随着多家班

轮公司公布12月线下运价，整体维持于$5500-6000/FEU，市场情

绪转暖，期市反弹。 

后市展望：12月有抢运、旺季以及宣涨预期加持，同时班轮公司略

微削减了12月舱位供给，期现存在较强支撑，后期有进一步上涨动

力。俄罗斯向乌克兰发射洲际导弹是俄乌冲突升级的标志，地缘局

势难以降温。 
【交易策略】 
周五逢低买入，谨慎追多。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情 

2024-11-21六大合约交易情况 

合约 EC2412 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 EC2510 

收盘价（点） 3638.0 3293.9 2041.1 2117.8 2279.8 1736.6 

结算价（点） 3591.0 3236.2 2010.8 2074.9 2227.7 1705.0 
涨跌幅（%）（收盘价

） 
-0.19 -1.05 1.44 1.43 1.96 3.57 

涨跌幅（%）（结算价

） 
-1.12 -2.66 0.34 0.75 1.37 2.02 

   最高价（点） 3651.0 3360.0 2085.0 2143.4 2290.0 1743.1 

   最低价（点） 3534.5 3130.0 1940.0 1980.0 2130.0 1650.2 

单边成交量（手） 2455 38826 21575 7395 9160 4665 

单边成交额（万元） 44080 628246 216921 76723 102032 39769 

单边持仓量（手） 8770 36449 20190 8559 8221 5659 

日振幅（%） 3.20 6.91 7.21 7.83 7.16 5.54 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6211578 

2 马士基航运 4426928 

3 达飞轮船 3812925 

4 中远海运 3295836 

5 赫伯罗特 2294586 

6 海洋网联 1951873 

7 长荣海运 1728293 

8 韩新航运 881593 

9 以星航运 768249 

10 阳明海运 697507 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 1942288 

2 达飞轮船 1169219 

3 中远海运 912020 

4 长荣海运 611395 

5 海洋网联 604544 

6 马士基航运 480492 

7 赫伯罗特 466862 

8 韩新航运 109653 

9 阳明海运 77500 

10 以星商船 28715 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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