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摘要 

软商品板块 
白糖： 
【市场逻辑】 

巴西主产区进入榨季尾声，产糖速度放缓。不过，近期降雨增加对

于2025年甘蔗产量有利多作用。进入11月份以来，印度糖厂陆续开

榨，阶段性食糖产量较上年同比下降。在2025年一季度结束之前，

印度、泰国产糖形势及出口预期将成为影响国际糖价的重要因素。

近来国内新糖上市逐渐增多，主要产区现货糖价有所下调。10月外

糖进口54万吨，同比减少42%，环比增加35%。不过，同期糖浆及

白砂糖预混粉同比增幅32.25%。 

【交易策略】 

国际糖业组织（ISO）估测，2024/25年全球食糖短缺251万吨，此

前预测短缺358万吨，全球消费量预测下调是重要原因。ICE糖价继

续回调，而郑糖增仓上涨。周三、周四两日SR501合约共增仓4万

余手，以往看一般12月初主力合约就将换月至5月合约，此时近月

合约连续增仓有些蹊跷。况且，近来国内糖厂开榨增多，新糖上市

旺季即将到来，广西南宁现货报价较10月下旬降低了约400元，郑

糖主力合约期货价格同期反而上涨百元左右，相应糖价基差收敛至

百余元。在基差显著收敛的情况下近月合约增仓上行，交易者宜谨

慎对待。技术上，关注郑糖SR501合约在6000元关口附近的表现。 

 

橡胶： 
【市场逻辑】 
近期国内天胶库存逐渐回升，产区割胶情况基本正常。泰国主产区

降雨影响减弱，新胶上市预计增多。年末将近，国内终端消费不旺

，轮胎企业开工率保持相对偏低水平，而轮胎成品库存在增加。 
【交易策略】 

10月份国内轮胎产量同比增加5.9%，但环比下降2.2%。从轮胎企

业开工率来看，全钢胎生产相对偏弱。供应端，云南产区陆续停割

，国内天胶生产逐渐进入淡季。不过，东南亚主要产区新胶供应压

力还在增加，10月份国内天胶进口量同比增加，天胶现货逐渐累库

。宏观经济数据对于交易者信心有提振作用，但天胶供需形势尚未

实质向好。中期看，胶价调整势头未必结束。技术上，RU主力合压

力位预计在18000元附近，而下方阶段性支撑或许在16800、1600

0元附近。 

 

纸浆 
【市场逻辑】 

成品纸价格仍在低位震荡，11月以来文化纸和白卡纸价格持稳，纸

厂盈利低位，按需补库为主，晨鸣纸业停产后，或有助于改善白卡

纸和文化纸供需宽松的状态，但近两年新增造纸产能较多，供应偏

充裕，需要看晨鸣停产时间，短期纸价反弹空间仍受限。基本面看

，纸浆进口量维持低位，由于供应减少，漂针浆国内现货价格坚挺
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，加拿大一家主要供应商计划推涨20美元/吨至790美元/吨，据悉

买家不接受此轮涨价。Arauco宣布，11月出口中国市场的三个主

要浆种报价将保持不变，其中辐射松为785美元/吨，漂阔浆560美

元/吨，据悉生产商已经采取了与市场相关的停机举措来支撑价格。

加拿大和北欧NBSK分别持平于760-780美元/吨和750-770美元/

吨。南美漂阔浆11月订单评估价为550-560美元/吨。整体看，政

策预期反复，纸浆基本面改善不明显，上涨空间预计仍未打开，短

期区间震荡。 
【交易策略】 

海外报价持稳，但下游成品纸市场尚未改善，纸浆短期震荡看待，

暂时观望，01合约上方压力6000-6050元，下方支撑5800-5850

元。 

 

棉花： 
【市场逻辑】 
美棉市场来看，当下是美棉的集中上市季，同时全球棉花消费驱动

仍然不足，阶段性宽松预期压制延续，整体期价面临压力。国内市

场来看，相对变化有限，同样是阶段性宽松预期局面。当下处于新

棉上市季，新棉加工速度偏快，而下游消费整体表现仍然一般，大

的供需背景未变，短期来看，棉纱和棉布出口表现略好，构成情绪

扰动，短期期价或波动反复。 
【交易策略】 
新棉加工进度偏快，情绪端较为反复，期价上行空间或有限。建议

延续偏空思路。棉花2501合约压力区间14600-14700，支撑区间1

3200-13300。 

 

生鲜果品板块 
苹果： 
【市场逻辑】 
市场新的变化有限，暂时以情绪影响对待。目前市场焦点在最终入

库情况，近期市场的支撑主要来自于对于入库量的担忧，担忧入库

量同比降幅较大，对价格形成重心上移支撑，但是基于目前的入库

统计来看，最终入库量峰值或低于去年，但是这个幅度并没有预期

那么大。落实到期价的影响来看，期价的上行幅度以及支撑继续表

现为收敛态势。对于苹果2501合约的观点，期价的上行空间或有限

。 
【交易策略】 
入库量同比降幅低于预期，期价上行空间或有限。建议以逢高做空

思路为主。苹果2501合约支撑区间6800-6850，压力区间7900-8

000。 

 

红枣： 
【市场逻辑】 

周四，农产品指数大幅下挫，红枣期价持续收跌，整体延续低位震

荡。近期美元指数连续强势上涨，国内股市及商品迎来深度调整，

红枣期价减仓大跌，现货价格整体震荡小幅震荡。新枣陆续上市，
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标准品现货价格先涨后跌整体报价9900-10200元/吨之间。新枣下

树，现货库存止跌反弹，但市场可流通干枣货源仍然不多。本周现

货市场:红枣到货特级价格参考10.50-11.40元/公斤，一级参考10.

50-10.70元/公斤，二级参考9.80-10.20元/公斤，价格回落0.15-0

.30元/公斤左右，市场贸易环节收购较为谨慎，标准品折合盘面约1

0000元/吨左右。01合约期价当前转为对现货转为小幅贴水。 

【交易策略】 

建议2501合约空单逢低离场，参考区间9500-10500点。 
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第一部分板块策略推荐 

表1：生鲜果品期货策略推荐（参考） 

品种 推荐策略 主要逻辑 支撑区间 压力区间 推荐星级 

苹果2501 逢高做空 新果入库量降幅低于预期 6800-6850 7900-8000 * 

红枣2501 逢高做空2501 新季红枣存丰产预期 后续关注是否
存过量降雨 低价后消费好转 9000-9300 10000-11000 * 

资料来源：方正中期研究院 

表2：软商品期货策略推荐（参考） 

品种 推荐策略 主要逻辑 支撑区间 压力区间 推荐星级 

白糖2501 区间交易 糖厂普遍提前开榨，新糖上市增加 5700-5800 6000-6050 * 

橡胶2501 多单离场 新胶短期上市进度加快 
16700-16800 

 
18000-18200 * 

20号胶2501 区间交易 外胶进口增加 13500-13600 14300-14400 * 

纸浆2501 暂时观望 
海外报价持稳，但国内成品纸仍在低

位 5800-5850 6000-6050 * 

棉花2501 逢高做空 整体依然是宽松预期，市场持续利多

有限 
12800-13000 14600-14700 * 

资料来源：方正中期研究院 

第二部分市场消息变化 

一、苹果市场情况 

(一）基本面信息 

    鲜苹果出口量：2024年10月鲜苹果出口量约为9.69万吨，环比增加28.18%，同比增加14.72%。2024年1-10月

份累计出口量约为74.95万吨，同比增加27.15%。（海关总署） 

    冷库库存情况：截至2024年11月20日，全国主产区苹果冷库库存量为853.54万吨，环比上周减少1.24万吨，

周内零星入库收尾与出库工作同步进行。 （钢联农产品） 

    冷库库存情况：截至11月21日，全国苹果冷库库存量为840.34万吨，同比下降49.18万吨，其中山东地区冷

库库存为307.32万吨，同比下降9.42万吨，陕西地区冷库库存为235.75万吨，同比下降61.87万吨。（卓创） 

(二）现货市场情况 

    山东产区：冷库外低质量货源以质论价。冷库货源货主有报价，成交不多，周边产区成交尚可，中小果成交

尚可。短期内主流价格以稳定为主。栖霞地区冷库纸袋富士80#以上一二级货源片红果农货意向报价3.0-3.5元/

斤，以质论价。卓创资讯抽样采集苹果买方主要为客商、代办，卖方主要为果农、冷库。一二级片红货客商出价

围绕在3.0-3.5元/斤，卖方要价3.0-3.5元/斤，意向成交价格区间3.0-3.5元/斤。 

    陕西产区：晚熟富士冷库苹果主流成交价格维持稳定，果农惜售。客商多数按需采购，根据市场需求包装发

货，较大公司采购为主，个别客商好货成交价格居于高位。洛川冷库纸袋70#以上半商品货源3.4-3.6元/斤，以

质论价。卓创资讯抽样采集苹果买方主要为客商、代办，卖方主要为果农、冷库。客商出价围绕在3.4-3.6元/斤

，卖方要价3.4-3.6元/斤，成交价格区间3.4-3.6元/斤。 

    销区情况：批发市场行情一般，到货减少，出货速度一般，主流价格维持稳定。 

二、红枣市场情况 
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    截止11月7日我的农产品数据显示，36家样本点物理库存在5700吨，较上周增加580吨，环比增加11.33%，同

比减少43.73%，样本点库存小幅增加，随着新季灰枣逐渐下树，在疆客商试探性开始采收新季原料，少则2-3车

，多则10车左右，销区市场购销仍以陈货为主，下游客商对陈货青睐度较高，关注产区收购进度及收购主体变化

。本周沧州现货市场:红枣到货特级价格参考10.50-11.40元/公斤，一级参考10.50-10.70元/公斤，二级参考9.8

0-10.20元/公斤，价格小幅回落0.15元/公斤左右。 

 

图1：红枣：36家样本企业：物理库存（周） 

 
资料来源：同花顺，我的农产品网, 方正中期研究院 

 

三、白糖市场情况   

    国际糖业组织（ISO）11月20日发布报告，将2024/25榨季的全球食糖消费量预估从1.8287亿吨下调至1.8158

亿吨；2024/25榨季全球食糖供应短缺预估从之前的358万吨下调至251万吨；预计2024/25榨季全球食糖总产量为

1.7907亿吨，较之前预测的1.7929亿吨略有下降，较2023/24榨季创纪录的1.8137亿吨低1.3%。 

    据海关总署数据，10月我国进口糖浆、白砂糖预混粉(税则号列170290)22.48万吨，同比增加5.93万吨，增

幅32.25%。2024年1-10月份累计进口195.74万吨，同比增长38.98万吨，增幅24.86%。 

   据海关总署11月18日公布的数据显示，2024年10月份我国进口糖54万吨，同比上年同期减少42%，环比9月份

的40万吨有所回升，增幅达35%（今年9月份进口40万吨、8月份进口77万吨、7月份进口42万吨、6月份进口3万吨

、5月份进口2万吨、4月份进口5万吨、3月份进口1万吨、2月份进口49万吨、1月份进口70万吨）；1-10月份我国

累计进口糖342万吨，同比上年同期增长12.6%。 

   泛糖科技11月18日讯，据不完全统计，11月16日-18日广西新增7家糖厂开机生产，开机时间提前4~27天不等

。截至11月18日，广西2024/25榨季已有25家糖厂开机生产，同比增加25家；日榨蔗能力21.05万吨。截至今日，

广西三分之一的糖厂已经开榨，预计20日还将有10家糖厂左右开机生产。当前，广西制糖集团新糖报价6050~612

0元/吨。  

    根据印度全国合作糖厂联合会（NFCSF）发布的数据，2024/25榨季截至11月15日，印度已有144家糖厂开榨

，同比减少120家；累计入榨甘蔗907.4万吨，同比减少718.2万吨；产糖71万吨，同比减少56万吨；平均产糖率

为7.82%，与上一榨季同期的7.81%基本持平。 

  

四、橡胶市场情况 

    据LMC Automotive最新发布的报告显示，2024年10月全球轻型车经季节调整年化销量为9,300万辆/年，较上

月有所提升。从同比数据来看，当月销量实现反弹，较2023年同期增长了6%，扭转了前几个月的下滑走势。全球

轻型车市场1-10月累计销量则较去年同期小幅增长了1%。 
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    截至2024年11月17日，中国天然橡胶社会库存113.4万吨，环比增加1.7万吨，增幅1.5%。深色胶社会总库存

为63.5万吨，环比增加1%。浅色胶社会总库存为49.9万吨，环比增1.5%。 

 

    据海关数据统计：2024年10月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合胶、复合胶）进

口量51.55万吨，环比增加4.61%，同比增加2.91%，进口均价1854.15美元/吨，环比增加5.33%。1-10月份累计进

口445.8万吨，累计同比减少16.48%。 

    中国央视（CCTV）旗下新媒体报道，中欧双方在谈判中达成了“技术性共识”。该谈判旨在削减或撤销欧盟

对中国产电动汽车加征的关税。中欧双方一直在寻求就所谓的价格承诺达成协议，这是一种控制汽车出口价格和

数量的复杂机制，旨在取代反补贴关税。11月2日至7日，中欧技术团队在北京进行了五轮磋商，就欧盟对华电动

汽车反补贴案价格承诺方案的具体内容进行了深入交流。会后，中欧双方均表示取得了“技术性进展”，尤其在

价格承诺框架和协议执行机制方面取得了共识。同时，中欧双方还表示将继续谈判。 

 

    据中国海关总署11月18日公布的数据显示，2024年前10个月中国橡胶轮胎出口量达774万吨，同比增长5.2%

；出口金额为1364亿元，同比增长5.5%。其中，新的充气橡胶轮胎出口量达747万吨，同比增长4.9%；出口金额

为1314亿元，同比增长5.4%。按条数计算，出口量达56,395万条，同比增长10.4%。1-10月汽车轮胎出口量为663

万吨，同比增长5.2%；出口金额为1133亿元，同比增长6.6%。 

    据隆众资讯统计，截至2024年11月17日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量42.35万吨，环比上期增

加0.76万吨，增幅1.83%。保税区库存5.59万吨，降幅0.88%；一般贸易库存36.76万吨，增幅2.25%。青岛天然橡

胶样本保税仓库入库率增加0.51个百分点；出库率增加0.51个百分点；一般贸易仓库入库率减少0.76个百分点，

出库率减少1.48个百分点。 

五、纸浆市场 

     晨鸣纸业表示，三季度以来，公司主要产品价格特别是白卡纸价格持续走低，公司经营亏损严重，叠加部

分金融机构压缩公司贷款规模，导致公司流动资金紧张。为减少亏损，11月份以来公司对部分生产基地进行了限

产、停产。公司寿光基地1条白卡纸生产线、1条文化纸生产线和1条铜版纸生产线、湛江基地化学浆生产线、1条

文化纸生产线和1条白卡纸生产线、江西基地及吉林基地临时停产，停机浆、纸产能703万吨，占总产能的71.7%

，影响月度浆纸产量约58万吨、纸销量约35万吨。晨鸣纸业表示，三季度以来，公司主要产品价格特别是白卡纸

价格持续走低，公司经营亏损严重，叠加部分金融机构压缩公司贷款规模，导致公司流动资金紧张。为减少亏损

，11月份以来公司对部分生产基地进行了限产、停产。公司寿光基地1条白卡纸生产线、1条文化纸生产线和1条

铜版纸生产线、湛江基地化学浆生产线、1条文化纸生产线和1条白卡纸生产线、江西基地及吉林基地临时停产，

停机浆、纸产能703万吨，占总产能的71.7%，影响月度浆纸产量约58万吨、纸销量约35万吨。 

六、棉花市场    

   （1）海关总署最新数据显示，2024年10月棉纱出口量2.84万吨，环比增加22.08%，同比增加56.53%；出口金

额1.05亿美元，环比增加15.86%，同比增加48.36%。2024年1-10月我国累计棉纱出口量24.38万吨，同比增加22.

62%；累计出口金额9.81亿美元，同比增加20.74%。 

   （2）据海关统计数据，2024年10月我国棉布出口量5.68亿米，环比增加19.83%，同比增长18.83%；出口金额

8.92亿美元，环比增加16.60%，同比增加15.39%。棉布出口单价为1.57美元/米，环比减少2.48%，同比减少3.09

%。2024年1-10月，我国棉布累计出口量48.43亿米，同比减少1.26%，出口金额70.27亿美元，同比减少12.52%。

棉布出口单价1.45美元/米，同比减少11.59%。  
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第三部分行情回顾 

一、期货行情回顾 

表3：板块各品种日度波动情况 

品种 收盘价 日涨跌 日涨跌幅 

苹果2501 7810 24 0.31 

红枣2501 9520 -65 -0.68% 

白糖2501 5971 76 1.29 

橡胶2501 17720 125 0.71 

20号胶2412 14760 0 0.00 

纸浆2501 5956 30 0.51% 

棉花2501 13975 45 0.32% 

资料来源：方正中期研究院 

图2：收盘价:苹果01月 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图3：红枣主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图4：白糖主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图5：天然橡胶主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图6：20号胶主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图7：纸浆期货主力合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图8：棉花期货主力合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

二、现货行情回顾 

表4：板块现货价格波动汇总表 

品种 现货价格 环比变化 同比变化 

苹果（元/斤） 4.00 0.00 -0.40 

红枣（元/公斤） 10.80 0.00 -2.40 

白糖(元/吨） 6050 70 -920 

橡胶（元/吨） 16823 0 3713 

20号胶（美元/吨） 1985 -5 490 

纸浆（山东银星） 6300 0 200 

棉花（元/吨） 15283 11 -1583 

资料来源：方正中期研究院 



 

第7页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图9：栖霞市场苹果(纸袋80#一二级条红)日度市场成交价  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图10：河北崔尔庄特级现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图11：白糖现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图12：天然橡胶现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图13：青岛保税区泰国20号标胶现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图14：山东地区针叶浆主要品种现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图15：中国棉花价格指数:CCIndex:3128B 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

第四部分基差情况 

图16：苹果1月基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图17：红枣主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图18：白糖主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：天然橡胶主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图20：20号胶主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图21：纸浆主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第五部分月间价差情况 

表5：板块月间价差情况 

品种 价差 当前值 环比变化 同比变化 预判 推荐策略 

苹果 1-5 -386 -13 -928 震荡反复 观望 

红枣 9-1 180 5 -915 区间震荡 观望 

白糖 5-1 -78 -31 -78 区间震荡 观望 

橡胶 5-1 250 25 75 区间震荡 观望 

20号胶 11-10 1010 0 1025 区间震荡 观望 

资料来源：方正中期研究院 

图22：苹果1-5价差 图23：苹果期货10-1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图24：红枣5/9价差 图25：红枣9/1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图26：白糖期货9-5价差 图27：白糖5-1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图28：橡胶期货5-1价差 图29：橡胶期货1-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图30：20号胶期货11-10价差 图31：20号胶期货12-11价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第六部分期货持仓情况 

图32：苹果多头持仓前20排名 图33：苹果空头持仓前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图34：苹果成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图35：苹果净多头前20变化 图36：苹果净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图37：红枣净多头前20排名 图38：红枣净空头前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图39：红枣成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图40：红枣净多头前20变化 图41：红枣净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图42：白糖多头持仓前20排名 图43：白糖空头持仓前20名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图44：白糖成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图45：白糖净多头前20变化 图46：白糖净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图47：橡胶多头持仓前20排名 图48：橡胶空头持仓前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图49：橡胶成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图50：橡胶净多头前20变化 图51：橡胶净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图52：20号胶多头持仓前20名 图53：20号胶空头持仓前20名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图54：20号胶成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图55：20号胶净多头前20变化 图56：20号胶净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图57：纸浆期货主力多头持仓情况 图58：纸浆期货主力空头持仓情况 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图59：棉花多头持仓前20排名 图60：棉花空头持仓前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图61：棉花成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图62：棉花多头持仓前20变化 图63：棉花空头持仓前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分期货仓单情况 

表6：板块期货仓单变化情况 

品种 仓单量 环比变化 同比变化 

苹果 0 0 0 

红枣 0 0 -60 

白糖 11080 0 -3415 

天然橡胶 85100 900 -30060 

20号胶 74995 1109 -16149 

纸浆 376020 1824 -119543 

棉花 280 -1906 -617 

资料来源：方正中期研究院 

第八部分期权相关数据 

一、苹果期权数据 
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图64：苹果期权成交量 图65：苹果期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图66：持仓量及成交量认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图67：历史波动率 图68：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

二、白糖期权数据 
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图69：白糖期权成交量 图70：白糖期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图71：白糖期权成交及持仓认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图72：历史波动率 图73：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

三、橡胶期权数据 
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图74：橡胶期权成交量 图75：橡胶期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图76：橡胶期权成交及持仓认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图77：历史波动率 图78：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

四、棉花期权数据 
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图79：棉花期权成交量 图80：棉花期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图81：棉花期权成交量及持仓量认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图82：历史波动率 图83：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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